ar fruttare i propri risparmi rispet-
F tando 'uomo e I’ambiente? Com-

prare azioni solo di societa che
non approfittano del lavoro minorile o so-
1o attente a non inquinare 1 fiumi? Gli
americani, pionieri del settore, per defini-
re il concetto usano I'espressione socially
responsabile investrment (investimenti so-
cialmente responsabili), mentre gli ingle-
si preferiscono ethical investment.
In [talia i primi strumenti di finanza etica
sono arrivati nel *97 sotto forma di fondi
comuni d'investimento (il primo fu quel-
lo del Sanpaolo, articolo nella pagina se-
guente), Ma negli ultimi tempi anche gli
assicuratori hanno raccolto la voglia di eti-
co sbocciata tra i clienti. Sicche quest’an-
no le compagnie hanno sfornato polizze
unit e index lindex che legano il loro an-
damento a indici sostenibili 0 sono espres-
sione (cioé sottostanti) di fondi etici. Ma

La polizza «responsabile»
che fa guadagnare di piu

acquistabili perché hanno gia chiuso la fi-
nesta di sottoscrizione, si sono agghunte
tre unit linked lanciate tra aprile e giugno
di quest’anno e tutt’ora aperte.

A distribuirle sono Meie Aurora (del
gruppo Unipol} che propone Unietic;
Skandia, con Pianeta soluzione unit
linked; Claris Vita (compagnia del grup-
po Veneto banca) che di recente ha modi-
ficato la polizza Claris unit linked a premj
ricorrenti (che puo essere cioe sottoscritta
unicamente a rate) aggiungendo il fondo
Forza Etica: il nuovo prodotto consente di
investire in sei fondi interni e uno di que-
sti & appunto Forza Etica, un bilanciato
(tra azioni e obbligazioni) che investe a
sua volta in fondi con un elevata respon-
sabilita sociale, Diversa la scelta fatta da

LA UNIT LINKED

Sono prodotti
assicurativi che
legano la propria’
performance a fondi
interni gestiti dalla
compagnia, oppure a
fondi comuni e sicav

esterni alla societa.
Anche i fondi interni
possono pero a loro
volta investire in
fondi esterni
assumendo cosi di
fatto una struttura di
fondo di fondi.

quali sono le caratteri-
stiche di questi prodot-
ti? Che cosa bisogna
guardare quando si de-
cide di comprare una
polizza eticat Turtoron-
di S&P, in collaborazio-
ne con Aequos di la-
ma, ha messo sotto la
lente queste polizze,
analizzando la loro
struttura, i costi di sot-
toscrizione e di gestio-
ne e le penalita per il
sottoscrittore che vo-
glia liquidare Vinvesti-
mento prima della sca-

denza. Ma soprattutto
¢ stato fatto un confron-
to con i costi medi di tutte le unit linked
emesse dalle societa dall’inizio dell’anno.
Ne & nato strumento utile per testare an-
che le nuove polizze che le societa potreb-
bero lanciare nei prossimi mesi.

Ma quante sono i prodotti assicurativi «re-
sponsabili» veduti in Ttalia? A quattro po-
lizze index linked (emesse da Bnl vita,
Duomo previdenza, Poste Vita e Winther-
tur vita), che perd non sono di fatto pia

Meie Aurora che prevede un unico fondo
interno, Unietic appunto, che investe a
sua volta in due fondi, uno che replica 'in-
dice americano etico, Dow Jones Sustena-
bility; P’altro, monetario, ¢ il Parvest short
term. Mentre Pianeta soluzione unit
linked, di Skandia, ha al suo interno otto
fondi, e uno di questi & Soluzione Etica
che investe esclusivamente in fondi etici.
Qual é invece la struttura di costi? Le unit
linked hanno in genere spese di emissio-
ne (che sostanzialmente coprono i costi
del contratto), di ingresso (pagati al mo-
mento della firma), di gestione della poliz-
za (annuali) , oltre a una doppia struttura
di commissioni sia per il fondo principale
sia per i fondi che a questo sottostanno
(anch’esse con cadenza annuale). Inol-
tre, nelle unit linked a premi ricorrenti si
aggiunge un’altra voce di costo. Queste
polizze prevedono spesso un precornto:
avviene cioe che al pagamento della pri-
ma rata vengano anticipate dall’assicura-
to parte delle commissioni future dovute
per la gestione di tutto il piano di versa-
menti. Cosi per esempio Claris unit

linked, che & appunto a premi ricorrenti,
trattiene al cliente il 30% della prima
annualita se il premio ¢ inferiore a 4inila
euro e il 25% se e superiore a questa so-
glia. Valori che si collocano nella fascia
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come preconto, richiede al cliente tra il
5% e ’'80% del premio annuo. Guardan-
do invece le dué unit linked etiche a pre-
mio unico (il pagamento viene effettuato
in un’unica soluzione), si nota che Skan-
dia ha costi pitt bassi detla media: il pro-
dotto non richiede esborsi per I'emissio-

LA INDEX LINKED

sono quelle polizze che

legano la loro performance a
uno o pill indici azionari, a un
basket di azioni, opp

TuttoFondi S&P
in collaborazione
con Aequos
(Iama) ha messo
sotto la lente
alcuni prodotti
assicurativi etici:
Meie Aurora,
Skandia e

Claris Vita

a confronto

con il mercato
Tuttiicostiele
caratteristiche
delle proposte

paniere ai Tontit comunt. A

sottoscrittore viene in genere
riconosciuta una percentuale

della rivalutazione dell’indice
di riferimento.

ne, l'ingresso (per chi ha meno di 75 an-
ni), la gestione annua della polizza e pari
ail’1,5% delle quote {altrove si arriva al
39%), le spese del fondo Soluzione Etica
sono dello 0,20% (anche quisi arriva fino
al 3%) e quelle dei fondi sottostanti arri-
vano al 2,5% (questa volta in linea con i
costi medi). Anna Messia



LE UNIT Societa Polizza Tipo Lancioe Fondi/o interni Fondi
ICHE durata assicurativi sottostanti
LINKED ETIC Meie UniEtic  premio aprite Il fondo interno & UniEtic 1l fondo investe in due fondi:
SUL MERCATO Aurora unico 2003 bilanciato che investe infondie 1) I} Sam sustainable index
: acapitale scadenza sicav azionari non pit del 75%.  fund che replica il Dow jones
garantito  giugno La gestione & di Meie Aurora, in  Sustainability 2) #f monetario
min 108% 201t  collaborazione con Bnp Paribas  Parvest short term euro
Skandia Pianeta premio  giugno Otto fondi interni. Soluzione Soluzione Etica investe in: a)
. soluzione unico 2003  Etica & flessibile e pud investire  fondi etid “socialmente
unit linked vita intera fino al 100% in fondi e sicav etici, responsabili”, b) fondi etici
azionari, obbligazionari e "sostenibili a lungo termine”,
monetari ¢) fondi etici "tematici”
soay, e ClarisVita  Claris . premio aprile  Sei fondi interni. Tra questi il Forza Etica (inserito ad aprile
Aequos unit  ricorrente 2003 Forza Etica, bilanciato che investe  2003) investe in fondi con
A ama linked- vita intera in azioni non pit del 70% elevata responsabilita sociale
Fonte: MWJ
Polizza Spese di Ingresso . Gestione Gestione Fondi
1 COST! DI emissione (% del premio) polizza fondi sottostanti
QUELLEA UniEtic 0 in base al premio versato: 0 1.70% max 1,20%
PREMIO UNICO 0,75%-3,00%
Pianeta 0 0 se I'assicurato ha 1,5% annue Soluzione max 2,50%
Soluzione tra 18 e 74 anni; Etica 0,20%
Unit Linked 1% oltre 75 anni .
Valori 40% dei il 20% non le prevede it 35% ha costi  min 0,20% max 2,5%
Aeguos dimercato  prodottinon Le altre min 0,20% min 0,5% max 3%
i ! ”A le prevede max 7,0% max 3,0%
A A
Fonte:  g's h-‘}
{1 COSTI Polizza Spese di Sulfa prima Annualita Gestione Gestione Fondi
NEL CASO emissione annualita successive polizza fondo sottost.
Claris 2,5 euro 30% per un 7% per un premio 0 1,5%per 0,4%
D1l PREMIO Unit premio inferiore  sotto 4mila euro; Forza Etica 2%
RICORRENTE Linked a 4mila euro; 5% per un premio
25% oltre superiore
Valori 60% nonle con preconto min min 0,5% 77% dei prodotti  0,3%-3,1% max 3%
Acgpiins di ha: altre 5% - max 80%. max 9% non le prevede.
2 ., IMErCato min 2 eurc  senza preconto Altri tra
ront 3 ava max75eu0  0,5%-9% 0.5% e 2,5%
onte! |
Prodotti Riscatto parziale Costo Riscatto totale Costo
(Q:g?':‘: o consentito dopo consentito dopo
. UniEtic 12 mesi 3% dopo un anno 12 mesi 0-3%
LIQUIDARE 2% dopa 2,3, 4 anni
LAPOLIZZA gialne_ta subito senza costi subito senza cost
‘ oluzione -
ETICA Unit Linked
Claris 1 mese 3,5% prima di un anno; 3% dopo 1 mese stessi costi
Unit Linked Pac 1: 2,5% dopa 2 anni; 2% dopo 3; del riscatto
1.5% dopo 4 anni; 1% dopo 5 parziale

anni; 0 oltre






