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VARIAZIONI FONDI ESTERNI 2004

AMERICAN EXPRESS FUNDS SICAV

In data 31 agosto 2004 il comparto American Express Funds - US Aggressive Equities (AE2003) viene
ridenominato come segue:

Codice | Vecchiadenominazione Nuova denominazione
AE2003 | American Express Funds - US Aggressive Equities | American ExpressFunds - US Mid & Small Cap
Equities

La sua politica di investimento viene inoltre cosi modificata:

American ExpressFunds - US Mid & Small Cap Equities (Cod. AE2003)

Il comparto US Mid & Small Cap Equities ricerca la rivalutazione del capitale investendo principalmente in un
ambito diversificato di titoli azionari statunitensi a piccola e media capitalizzazione di emittenti societari domiciliati
o che svolgano una significativa parte della loro attivita negli Stati Uniti (in questo contesto si tratta di societa con
una capitalizzazione di mercato inferiore a US$ 10 miliardi) e puo in via secondaria investire in titoli convertibili in
titoli azionari e/owarrants. Il comparto puo in via secondaria detenere azioni di societa di maggiori dimensioni con
simili caratteristiche di crescita. Data la natura delle azioni a media e piccola capitalizzazione, il comparto
potrebbe essere soggetto ad una maggior volatilita rispetto al comparto che investe in azioni ad alta
capitalizzazione.

In relazione al comparto Emerging Market Debt (cod. AE4006), con decorrenza 31 agosto, viene chiarita la
definizione di “paesi emergenti” rimuovendo Cina, Grecia, Portogallo e Yugoslavia dalla definizione ed includendo
Bosnia, Kazakistan, Qatar, Serbia ed Ucraina;

Sempre dal 31 agosto viene inoltre ampliata la politica di investimento del Comparto US$ Bonds (cod. AE4002)
per consentire investimenti in titoli di debito classificati almeno “BBB-" da S&P o “Baa3” da Moody's, invece che
“A-"“ e “A3", rispettivamente.

ARCOBALENO FUND

Dal 2 ottobre 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita e stata ampliata con i Comparti di
Arcobaleno Fund.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

AVIVA FUNDS

Dal 2 ottobre 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita e stata ampliata con i Comparti di
Aviva Funds.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

CARMIGNAC

Dal 1° marzo 2004 a gamma dei Fondi disponibili per Il prodotto Skandia Vita & stata ampliata con i Comparti di
Carmignac Portfolio e con i Fondi di Carmignac Gestion.

Lo stralcio del Prospetto Informativo € disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it .

Dal 2 ottobre la gamma dei Fondi Carmignac € stata ampliata con l'introduzione del Fondo Carmignac Euro
Patrimoine (CA2007).

Carmignac Euro Patrimoine (CA2007)

» Forma giuridica delllOICVM: FCI

* Promotore: CARMIGNAC GESTION

* Depositario: NATEXIS BANQUES POPULAIRES 45 rue Saint-Dominique 75007 Parigi

« Istituto designato a ricevere le sottoscrizioni ed i rimborsi: CARMIGNAC GESTION

* Revisore dei Conti: Cabinet Patrice VIZZAVONA 64 boulevard Maurice Barrés 92200 Neuilly

Classificazione: Diversificato

Obiettivo di gestione ed orientamento degli investimenti

La gestione mira alla valorizzazione del capitale investito, compatibilmente con l'indispensabile sicurezza che la
costituzione di un patrimonio a medio termine richiede. A tale scopo, l'attivo del FCI sara investito per il 75%
almeno in azioni di paesi dell'Unione Europea. La parte rimanente, cioé al massimo il 25% dell'attivo, sara
investito in obbligazioni, buoni del tesoro, titoli di credito espressi in Euro e negoziabili sui mercati francesi e
esteri.

Allo scopo di limitare le fluttuazioni dei corsi legate all'investimento azionario e di ottenere un incremento regolare
del valore attivo netto, il gestore fara ricorso ad una politica attiva di copertura del portafoglio. In base alle
condizioni stabilite dalla normativa, il FCI potra intervenire su strumenti finanziari negoziati sui mercati francesi e
stranieri, regolamentati o ufficiali. In questo quadro, il FCI potra assumere posizioni al fine di coprire il portafoglio.
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Queste operazioni saranno effettuate nei limiti del valore dell’attivo. Rischio di cambio per le divise diverse da
quelle di paesi appartenenti al’'Unione Europea: a titolo accessorio (10%). L'OICVM ha la possibilita di detenere,
nel limite del 5% del proprio attivo, azioni o quote di altri OICVM.

Data e periodicita del calcolo del valore attivo netto

Il valore attivo netto e calcolato a ogni seduta di borsa sulla base dei prezzi di chiusura della seduta precedente. Il
calendario di riferimento destinato a determinare i giorni di calcolo del valore attivo netto € quello della borsa di
Parigi e dei giorni festivi legali, pertanto il valore attivo netto viene calcolato sulla base della seduta di borsa
precedente.

Valuta: Euro

Spese di gestione

Importo massimo dei costi fissi di gestione: commissione annua massima pari all'l1,5% dell'attivo netto, a
esclusione delle quote di Fondi comuni o di azioni di SICAV in portafoglio, prelevata alla fonte in base alla durata
dell'investimento.

Spese variabili di gestione: qualora la performance dall'inizio dell'esercizio sia positiva e superiore rispetto
all'indice composito 50% DJ Euro Stoxx 50 + 50% Eonia capitalizzato, si costituira un accantonamento giornaliero
pari a un massimo del 5% di questa performance superiore rispetto all'indice di riferimento. In caso di
performance inferiore rispetto a tale indice, si effettua una riduzione giornaliera dell'accantonamento in ragione di
un massimo del 5% di tale minus-performance, fino alla concorrenza delle riserve costituite dall'inizio dell’anno.
Tale accantonamento viene prelevato annualmente sull'ultimo valore attivo netto del mese di dicembre dalla
societa di gestione.

CREDIT AGRICOLE FUNDS

Dal 28 giugno 2004 la sottoscrizione, attraverso il prodotto Skandia, dei Comparti della sotto-classe “Classic” &
sospesa, in previsione della futura sospensione della pubblicazione del valore della quota su “Il Sole 24 Ore”.

La gamma Crédit Agricole Funds disponibile da tale data sara percio quella dei Comparti della sotto-classe
“Classic S”.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

Dal 17 dicembre 2004 il Comparto Europe Sector Selection (AG2020) verra fuso nel comparto Europe Value
(AG2005), con conseguente modifica della denominazione e della politica d'investimento del comparto Europe
Value in Europe Equities. La nuova politica di investimento di Europe Equities (nuova denominazione del
comparto Europe Value) sara la seguente:

Europe Equities (cod. AG2005)

Il comparto & investito principalmente in azioni e strumenti collegati alle azioni di aziende europee, con I'obiettivo
della crescita del capitale a lungo termine. Gli investimenti sono effettuati mediante un processo che si concentra
sulla selezione delle azioni che il gestore degli investimenti ritiene interessanti sulla base delle valutazioni in
rapporto al settore e del tasso di crescita degli utili. La valuta di riferimento del comparto & I'euro”.

Dal 17 dicembre 2004 i seguenti Fondi sono stati ridenominati come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
AG2016 Eastern Europe Emerging Europe
AG2017 Global Healthcare Global Food & Healthcare
AG2018 Global Multimedia Global Techno & Telecom

Contestualmente hanno variato politica di investimento come segue:

Emerging Europe (cod. AG2016)

L'obiettivo principale del comparto (denominato in EUR) & quello di fornire ai propri azionisti un rialzo a medio
termine del capitale investito in virtu di investimenti in una selezione di titoli diversificati sia a livello geografico che
settoriale e che rappresentino delle societa legalmente costituite nei paesi emergenti europei, o che abbiano le
loro principali attivita in quella regione. Gli investimenti prediligeranno le azioni, ma essi potranno includere
warrant e altri titoli simili; i titoli saranno quotati a livello locale o sui mercati sviluppati (ADR o GDR). Il comparto
investira almeno due terzi del patrimonio netto in azioni di societa costituite nei paesi emergenti europei.

Global Food & Healthcare (cod. AG2017)

Il comparto & investito principalmente in azioni che presentano un collegamento con i settori «difensivi», come i
beni di consumo di base (ad esempio i beni alimentari), il settore sanitario, e i servizi agli enti governativi a livello
globale, con l'obiettivo della crescita del capitale a lungo termine. La valuta di riferimento del comparto € il dollaro
USA.

Global Techno & Telecom (cod. AG2018)

L'obiettivo principale del comparto € quello di ottenere la crescita del capitale a lungo termine investendo
soprattutto in titoli azionari di societa che appartengano al settore tecnologico, comprese le attrezzature software
e hardware, ovvero al settore delle telecomunicazioni su scala globale. La strategia d’investimento del comparto
predilige i titoli di societa di qualita nei settori considerati tra i piu competitivi nel lungo termine, e che presentano
altresi un robusto potenziale di crescita. Il gestore cerchera di diversificare gli investimenti del comparto con
I'obiettivo di ridurre il rischio, sebbene il livello di volatilita previsto sara con ogni probabilita elevato. Il comparto si
addice all'investimento a lungo termine. La valuta di riferimento del comparto ¢ il dollaro USA.

Dal 17 dicembre 2004 il comparto Global Finance (AG2019) ha variato la sua politica di investimento nel
seguente modo:

Global Finance (AG2019)

Questo comparto € investito principalmente in titoli azionari di societa che appartengono a settori che fanno
riferimento alla finanza, come il settore bancario, quello assicurativo, il settore immobiliare, i servizi finanziari ecc.
a livello globale, con I'obiettivo di una crescita a lungo termine del capitale. La finalita di questi investimenti &
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quella di trarre vantaggio dalle tendenze positive sul lungo periodo, da modifiche strutturali, e dal processo di
consolidamento che interessa il settore dei servizi finanziari a livello globale. La valuta di riferimento del comparto
e il dollaro USA.

ETRA GLOBAL SICAV

Dal 28 giugno 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita & stata ampliata con i Comparti di
Etra Global Sicav.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

FINECO GESTIONI S.p.A.

A seguito della rinegoziazione del Joint Venture agreement che regolava i rappori tra la societa Putnam
Investments Boston con Fineco Gestioni, la societa ha provveduto all’eliminazione del riferimento “Putnam” dai
fondi di seguito riportati.

Dal 1° luglio 2004 i seguenti Fondi sono stati ridenominati come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
CS2003 Fineco Putnam Global Growth Fineco Global Growth
CS2004 Fineco Putham Europe Equity Fineco Europe Equity
CS2005 Fineco Putnam Pacific Equity Fineco Pacific Equity
CS2006 Fineco Putnam Usa Growth Fineco Usa Growth

CS2007 Fineco Putnam Usa S/M Cap Growth Fineco Usa S/M Cap Growth
CS2009 Fineco Putnam Emerging Markets Fineco Emerging Markets
CS3002 Fineco Putham Global Balanced Fineco Global Balanced
CS4005 Fineco Putnam Usa Bond Fineco Usa Bond

CS4006 Fineco Putman Global High-Yield Fineco Global High-Yield

Dal 15 dicembre 2004 diviene effettiva la fusione per incorporazione di Fineco Gestioni SGR in Fineco Asset
Management S.p.A., percio qualsiasi riferimento a Fineco Gestioni SGR sara da intendersi rivolto a Fineco Asset
Management S.p.A.

FORTIS FUND

Dal 2 ottobre 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita e stata ampliata con i Comparti di
Fortis Fund.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

GOLDMAN SACHS FUNDS

Il seguente Comparto € stato ridenominato come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione

GS2003 European Specialist Portfolio Europe Small Cap Portfolio

Dal luglio 2004 viene modificata la politica di investimento dei fondi Fixed Income Porfolios nel seguente modo:

Il Fondo ha storicamente previsto che i Fixed Income Portfolios - precisamente, Euro Fixed Income Portfolio,
(GS4001), Global Fixed Income Portfolio (GS4002), Global High Yield Portfolio (GS4003), US Fixed Income
Portfolio (GS4004) - avessero I'opportunita di investire non piu di un decimo in titoli azionari e titoli correlati a titoli
azionari (equity related instruments). Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che tale possibilita non sia
necessaria e che potrebbe comportare un pit ampio margine di flessibilita rispetto a quanto € stato richiesto dalla
tradizionale applicazione degli Obiettivi e Politiche di Investimento del Consulente per gli Investimenti relativi al
Fixed Income Portfolios. Conseguentemente, la politica di investimento dei Fixed Income Portfolios (diversi dal
Global High Yield Portfolio, come sotto indicato) € stata modificata per prevedere che tali portafogli non
investiranno in titoli azionari e titoli correlati a titoli azionari (equity related instruments), ad eccezione di
partecipazioni in altri fondi comuni di investimento (a condizione che gli stessi fondi comuni di investimento non
investano essi stessi in partecipazioni azionarie).

Tuttavia, la sopra menzionata modifica non si applichera al Global High Yield Portfolio (GS4003), al quale &
consentito investire in titoli azionari conformemente alle previsioni del Prospetto.

ING INVESTMENT MANAGEMENT

Dal 2 febbraio 2004 i Comparti Ing(L) Invest Banking & Insurance (cod. 1L2002) e Ing(L) Invest Materials
(cod. IL2033) hanno variato la valuta di denominazione da EUR a USD.

Secondo il Prospetto Informativo depositato in Consob il 15 giugno 2004, gli obiettivi e la politica di investimento
del Comparto Ing (L) Invest Euro High Dividend (cod. IL2016) sono variati come segue: L'obiettivo di questo
Comparto a durata illimitata & la valorizzazione del capitale investito avendo come riferimento e preferendo le
azioni europee con rendimento superiore alla media di mercato dell'area dell'euro. Il Comparto investe almeno
due terzi delle sue attivita in azioni europee con rendimento superiore alla media di mercato dell'area dell'euro.

INVESCO GT

In data 1° ottobre 2004 ¢ stata effettuata la seguente fusione:

Codice Comparto incorporato Codice Comparto incorporante

V2001 Invesco GT Worldwide Dynamic Theme | 1V2014 Invesco GT Global Value Fund
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Il Comparto incorporante entra conseguentemente a far parte della gamma di OICR sottoscrivibili. La politica di
investimento del nuovo Comparto € la seguente:

Invesco GT Global Value Fund (cod. 1V2014)

Il Comparto punta a fornire una crescita del capitale nel lungo termine investendo principalmente in un
portafoglio di valore composto da societa blue chip di tutto il mondo con una capitalizzazione di
mercato non inferiore ad US$ 1 miliardo. Non e prevista una distribuzione geografica predeterminata e
sara perseguita una politica estremamente flessibile sulle ponderazioni, guidata prevalentemente da
considerazioni sulle singole societa nonché su valutazioni economiche e commerciali complessive. Il
Comparto puo investire fino al 10% in mercati emergenti. Valuta base: Dollari USA.

Commissione di gestione annua: 1,50%

Dal 12 novembre 2004 il seguente comparto e stato ridenominato:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
V4001 Invesco GT Global Bond Fund Invesco Global Bond Fund

ed ha variato la politica di investimento come segue:

INVESCO Global Bond Fund (cod. 1V4001)

Il Comparto mira a fornire una crescita del capitale nel lungo termine con reddito da un portafoglio diversificato
composto da obbligazioni o altri strumenti di debito, comprese le obbligazioni ad alto rendimento, emesse da
Stati, organi sovranazionali, enti locali, organismi pubblici nazionali e societa di tutto il mondo. Gli investimenti in
obbligazioni ad alto rendimento non supereranno il 15% degli attivi netti del Comparto. Valuta Base: Dollari USA.

Dal 29 novembre €& variata la politica di investimento del Comparto INVESCO Nippon Enterprice Fund (1V2009),
come segue:

INVESCO Nippon Enterprice Fund (IV2009)

L'obiettivo del Comparto € la crescita del capitale nel lungo termine mediante investimenti in societa giapponesi di
piccole e medie dimensioni e in misura inferiore in grandi societa giapponesi. Il Consulente per gli Investimenti
cerchera di raggiungere l'obiettivo investendo principalmente in azioni e titoli legati alle azioni (compresi warrants
e titoli convertibili, fermo restando che i warrant non dovranno superare il 10% degli attivi netti del Comparto) di
societa giapponesi di piccole e medie dimensioni e, secondariamente, in titoli di grandi societa giapponesi (gli
investimenti in grandi societa giapponesi non dovranno tuttavia superare il 30% degli attivi netti del Comparto).
Valuta base: yen giapponesi

Dal 10 dicembre 2004, il Consiglio di Amministrazione della SICAV ha deliberato di apportare delle variazioni
agli Obiettivi e Politiche di Investimento del comparto INVESCO GT Euro High Yield Fund (1V4003) come
segue:

I Comparto mira a generare rendimenti competitivi ed a preservare il capitale, investendo in un portafoglio
diversificato di titoli a reddito fisso di tutto il mondo.

Il Consulente per gli Investimenti intende investire principalmente in obbligazioni corporate, titoli di Stato e/o altri
strumenti di debito cartolarizzati. Si intende coprire in Euro gli investimenti non Euro, a discrezione del
Consulente per gli Investimenti. Se da un lato il Consulente per gli Investimenti si prefigge di preservare il capitale
e di generare rendimenti competitivi, dall'altro gli investitori devono essere consapevoli che I'obiettivo potrebbe
non essere raggiunto poiché il Comparto puo investire fino al 25% dei suoi attivi netti in titoli a reddito fisso non
investment grade.

Contestualmente il Comparto & stato ridenominato e sono state inoltre ridotte le commissioni di gestione del
comparto come segue:

Codice | Precedente denominazione Nuova denominazione Precedenti Nuove
commiss. commiss.
IV4003 | Invesco GT Euro High Yield Fund Invesco Bond Return Plus Fund 1,25% 0,75%

JANUS

Dal 25 novembre 2004 alcune categorie di comparti sono state riclassificate come segue:

1.1 i“Comparti Azionari Statunitensi” sono stati riclassificati quali “Comparti Statunitensi ‘Growth’ e ‘Core™;
1.2 i“Comparti Valore” sono stati riclassificati quali “Comparti Statunitensi ‘Value™;

1.3 i “Comparti Azionari Globali” sono stati riclassificati quali “Comparti Globali”;

1.4 i“Comparti a Reddito” sono stati riclassificati quali “Comparti a Reddito Fisso Statunitensi”.

JP MORGAN FLEMING FUNDS

Dal 22 aprile 2004 per i seguenti Comparti sono stati indicati i benchmark utilizzati per la gestione
dell’esposizione valutaria:

Codice Comparto Benchmark

FF2015 JPMFF — FF Pacific Equity Fund MSCI AC Pacific

FF2027 JPMFF — FF Pacific Technology Fund MSCI AC Pacific IT Free

FF4003 JPMFF - FF Global Aggregate Bond Fund | Lehman Brothers Global Aggregate Bond Index
Dal 1° dicembre 2004 i seguenti Comparti sono stati ridenominati:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione

FF2003 JPMFF - International Equity Fund JPMFF - International Equity Fund (EUR).
FF2018 JPMFF — America Small Cap Fund JPMFF — US Small Cap Growth Fund

Contestualmente il Comparto JPMFF — International Equity Fund (FF2003) ha inoltre variato politica di
investimento. Com’é noto, il Gestore del Fondo pud investire in titoli denominati in valute diverse dalla valuta di
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riferimento del Comparto (cioé I'Euro). La politica d'investimento & stata modificata affinché una quota consistente
degli investimenti effettuati in tali valute possa essere dotata di copertura nella valuta di riferimento, con I'obiettivo
di ridurre I'esposizione del portafoglio alla volatilita dei tassi di cambio.

JP MORGAN FLEMING INVESTMENT FUNDS

Dal 22 aprile 2004 per i seguenti Comparti sono stati indicati i benchmark utilizzati per la gestione della
ripartizione valutaria dei Comparti stessi:

Codice

Comparto

Benchmark

JP2003

JPMFIF Europe Select Large Cap Fund

Stoxx 50 Index

JP3001

JPMFIF Eur Global Balanced Fund

J.P. Morgan 1 Month Cash Euro (10%);

MSCI Japan Net Index USD (6%);

MSCI Europe Net Index USD (25%);

MSCI US Net Index USD (15%);

MSCI EMF Gross Index USD (4%);

J.P. Morgan Global Bond Index (EUR Hedged) (40%)

JP2005

JPMFIF Global 50 Equity Fund

MSCI World Net Index USD

JP2011

JPMFIF Global Capital Appreciation Fund

MSCI Japan Net Index USD (10%);

MSCI Europe Net Index USD (38%);

MSCI US Net Index USD (23%);

MSCI EMF Gross Index USD (4%);

J.P. Morgan Global Bond Index (EUR Hedged) (25%)

JP4001

JPMFIF Global Capital Preservation Fund

J.P. Morgan 1 Month Cash Euro (30%);

MSCI Japan Net Index USD (3%);

MSCI Europe Net Index USD (13%);

MSCI US Net Index USD (7%);

MSCI EMF Gross Index USD (2%);

J.P. Morgan Global Bond Index (EUR Hedged) (45%)

JP2013

JPMFIF Global Financials Fund

MSCI World Financials Net Index USD

JP2014

JPMFIF Global Healthtech Fund

MSCI World Healthcare Index Net USD

JP2004

JPMFIF Global Select Equity Fund

MSCI World Net Index USD

JP2006
JP3002

JPMFIF Global Teletech Fund
JPMFIF USD Global Balanced Fund

MSCI IT & Telecom-Cap Weighted

Citigroup USTBIll (1 mese) Index (5%);

MSCI EAFE Net Index USD (16%);

MSCI EMF Gross Index USD (4%);

Russell2500 Total (4%); S&P500 Total Return Index
USD (26%); J.P. Morgan US Government Bond Index
USD (35%);J.P. Morgan Non-US Government Bond
Index (USD Hedged) (10%)

Dal 1° dicembre 2004 i seguenti Comparti sono stati ridenominati:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
JP2010 JPMFIF - US Select Small Cap Fund JPMFIF - US Small Cap Core Fund
JP2001 JPMFIF - Asia Select Equity Fund JPMFIF - Asia Diversified Fund

Dal 1° dicembre 2004 le commissioni gravanti sul Comparto JPMF US Dollar Enhanced Yield A — USD
(JP4007), sono variate come segue:

Commissioni dal 1/12/2004
0,40%
0.25%

Tipologia di commissioni
Spese di gestione
Spese operative ed amministrative

Commissioni precedenti
0.60%
0.15%

Dal 1° dicembre & stata variata la politica di investimento del fondo JPMorgan Fleming Investment Funds — US
Bond Fund (JP4008), eliminando il riferimento al benchmark dalla politica d'investimento del comparto per
accrescere la flessibilita del Gestore del Fondo nellambito della gestione del portafoglio. E stato inoltre
individuato un nuovo benchmark, I'indice Lehman Brothers Aggregate Bond, che appare piu consono al profilo del
comparto. La filosofia e la politica d'investimento del fondo restano invariate ad eccezione di una leggera modifica
della politica d'investimento, descritta nel seguente paragrafo:

JPMorgan Fleming Investment Funds — Us Bond Fund (JP4008)

L'obiettivo d'investimento del Comparto € conseguire un tasso di rendimento complessivo superiore a quello del
mercato obbligazionario statunitense. Per raggiungere tale obiettivo, il Comparto investe principalmente (ovvero
almeno il 90% del patrimonio netto al netto di liquidita e strumenti monetari) in obbligazioni e altri titoli di debito, di
cui almeno due terzi saranno emessi o garantiti dal governo degli Stati Uniti, dai suoi enti o da societa statunitensi
(societa che svolgono la propria attivita principalmente negli Stati Uniti, sono costituite ai sensi della legislazione
degli Stati Uniti o generano una quota consistente dei propri utili negli Stati Uniti).

JULIUS BAER

Dal 13 luglio 2004 la politica di investimento del Comparto Julius Baer Multibond — Global Convert Bond Fund
(JB4002) e stata integrata con il seguente testo:

Global Convert Bond Fund (JB4002)
(-..) I'rischi valutari possono essere interamente o parzialmente coperti nei confronti dell'Euro.
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Viene inserito nel paragrafo sui criteri di calcolo del patrimonio netto della Sicav Julius Baer Miltibond il testo
relativo alla valutazione degli strumenti derivati e dei prodotti strutturati e viene specificato che le commissioni di
gestione annuali sono da considerarsi come massime.

Dal 30 luglio 2004 la Sicav Julius Baer Multistock ha deciso di effettuare la seguente fusione:

Codice Comparto incorporato Codice Comparto incorporante
JB2012 Japan Navigator Stock Fund JB2011 Japan Leading Stock Fund
Conseguentemente il seguente comparto € stato ridenominato:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione

JB2011 Japan Leading Stock Fund Japan Stock Fund

ed ha variato la politica di investimento come segue:

Julius Baer Multistock — Japan Stock Fund (JB2011)

L'obiettivo di investimento della Societa in merito al Comparto Japan Stock Fund € il conseguimento di un
incremento del capitale a lungo termine mediante investimenti per almeno due terzi del valore netto d'inventario in
un portafoglio di azioni accuratamente selezionate e altri titoli di partecipazione, di aziende con sede o che
svolgano una parte preponderante della loro attivita economica in Giappone. Inoltre, la Societa puo investire fino
ad un massimo di un terzo del valore netto d’inventario dello Japan Stock Fund in un portafoglio di azioni
accuratamente selezionate e altri titoli di partecipazione di aziende con sede o che svolgano una parte
preponderante della loro attivita in altri Paesi riconosciuti, oppure in valori mobiliari a reddito fisso o variabile,
nonché in obbligazioni convertibili e cum warrant (fino ad un massimo del 25% del valore netto d'inventario) di
emittenti di Paesi riconosciuti. Complessivamente, fino ad un massimo del 15% del valore netto d'inventario dello
Japan Stock Fund possono essere investiti in warrants su azioni e su altri titolo di partecipazione. Gli acquisti di
warrants implicano rischi piu elevati dovuti alla maggiore volatilita di questo tipo di investimenti. Lo Japan Stock
Fund & espresso in yen giapponesi.

Dal 30 luglio 2004 il seguente Comparto ha variato politica di investimento:

Julius Baer Multistock — Asia Stock Fund (JB2001)

L‘obiettivo di investimento della Societa in merito al Comparto Asia Stock Fund € il conseguimento di un
incremento del capitale a lungo termine mediante investimenti per almeno due terzi del valore netto d'inventario in
un portafoglio di azioni accuratamente selezionate e altri titoli di partecipazione di aziende con sede o che
svolgano una parte preponderante della loro attivita economica in Paesi asiatici riconosciuti. La Societa, inoltre,
puo investire fino ad un massimo di un terzo del valore netto d‘inventario dell'Asia Stock Fund in un portafoglio di
azioni accuratamente selezionate e altri titoli di partecipazione di aziende con sede o che svolgano una parte
preponderante della loro attivitdh economica in altri Paesi riconosciuti o in valori mobiliari a reddito fisso o variabile,
in obbligazioni convertibili e cum warrant (fino ad un massimo del 25% del valore netto d'inventario) di emittenti di
Paesi riconosciuti. Complessivamente, fino ad un massimo del 15% del valore netto d'inventario dell' Asia Stock
Fund puo essere investito in warrants su azioni e su altri titoli di partecipazione. Gli acquisti di warrants implicano
rischi piu elevati dovuti alla maggiore volatilita di questo tipo di investimenti. L‘Asia Stock Fund e espresso in
dollari Usa.

Si fa presente ai potenziali investitori che gli investimenti in certi Paesi asiatici comportano rischi maggiori. In
particolare sussiste il rischio:

a) di un possibile scarso o del tutto assente volume di scambio dei valori mobiliari sul relativo mercato che puo
portare a difficolta di liquidazione e a rilevanti oscillazioni dei prezzi;

b) di incertezza della situazione politica, economica e sociale e conseguenti pericoli di esproprio o sequestro, il
rischio di un tasso d'inflazione eccezionalmente elevato, di misure fiscali restrittive e di altri sviluppi negativi;

c¢) di possibili e rilevanti oscillazioni dei tassi di cambio delle valute, di diversita degli ordinamenti giuridici, di
restrizioni esistenti o possibili alle esportazioni di valuta, di limitazioni doganali o di altre limitazioni di leggi o di
altre restrizioni agli investimenti;

d) di situazioni politiche o di altro tipo che limitino le possibilita di investimento del comparto, come ad esempio
limitazioni verso emittenti o industrie considerate rilevanti dal punto di vista dell'interesse nazionale, e

e) di mancanza di norme giuridiche adeguatamente sviluppate per investimenti privati o esteri e il rischio di una
possibile mancanza di garanzia per la proprieta privata.

Le restrizioni alle esportazioni di valuta o altre norme similari possono altresi causare in questi Paesi un ritardo
nel recupero degli investimenti o possono precluderli del tutto o parzialmente, con conseguenti possibili ritardi nel
pagamento del prezzo di riscatto.

Inoltre sul Comparto Julius Baer Multistock — Central Europe Stock Fund (JB2002) é stata introdotta una
commissione di performance:

Performance fee concernente il Central Europe Stock Fund

Per quanto concerne il Central Europe Stock Fund il consulente per gli investimenti ha diritto anche ad una
commissione legata alla performance (“performance fee”). La performance fee viene calcolata per ogni giorno di
valutazione e accantonata a carico del patrimonio netto del Central Europe Stock Fund secondo i tassi e le
condizioni di seguito stabilite. Dopo la chiusura dell’esercizio viene pagata al consulente per gli investimenti la
performance fee a lui dovuta fino a quel momento. La performance fee concernente il Central Europe Stock Fund
e la rispettiva categoria di azioni &€ soggetta ad uno “high water mark” e ad uno “hurdle rate” (indice di riferimento).
Per avere diritto alla performance fee, alla fine dell’esercizio il valore netto d'inventario di ogni azione dovra
essere superiore sia allo high water mark che allo hurdle rate (come di seguito definito). Lo “high water mark”
iniziale corrisponde al NAV per azione nell’'ultimo giorno di valutazione del mese di luglio 2004. Se nell'ultimo
giorno di valutazione di un esercizio successivo il valore netto d'inventario per azione & superiore allo high water
mark precedente, lo high water mark viene portato al valore netto d'inventario calcolato prima della trattenuta
della performance fee per azione. In caso contrario, lo high water mark resta invariato. Il livello base dello hurdle
rate all'inizio di un esercizio € identico al valore netto d’'inventario per azione nell’ultimo giorno di valutazione
dell’esercizio precedente. Conformemente a tale principio, il consulente per gli investimenti ha diritto ad una
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performance fee solo se tutte le perdite eventualmente registrate dal Central Europe Stock Fund sono state
interamente compensate. L’'ammontare della performance fee non puo superare il 20% dell'importo per il quale il
valore netto d'inventario per azione (prima della trattenuta della performance fee) eccede il valore massimo di
hurdle rate e high water mark (“outperformance”), essendo tuttavia limitato ad una outperformance del 25%. Lo
hurdle rate corrisponde al Customized MSCI Eastern European EUR Index (Russia at 30% market cap weighted).

LOMBARD ODIER DARIER HENTSCH

Dal 15 giugno 2004 i seguenti Comparti sono stati ridenominati come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
LO2009 LODHI — The Japan Fund LODHI — The Japan Expertise Fund
LO4004 LODHI — The Euro Credit Bond Fund LODHI — The Euro Corporate Bond Fund

Dal 15 giugno 2004 sono inoltre variate le commissioni di gestione del comparto LODHI — The Japan Expertise
Fund (LO2009). Le nuove commissioni sono pari a 1,75%

Sono inoltre variate le politiche di investimento:

LODHI — The Japan Expertise Fund (LO2009)

La politica di investimento di questo Comparto € modificata per prevedere la gestione secondo lo schema del
multi-management.

LODHI — The Euro Corporate Bond Fund (LO4004)
La politica di investimento di questo Comparto € chiarita prevedendo che il Comparto possa essere investito fino
ad un massimo dell’'80% in titoli a reddito fisso emessi da societa.

LODHI — The European Bond Fund (LO4001)
La politica di investimento di questo Comparto & precisata indicando che il Comparto sara investito in titoli emessi
0 garantiti da emittenti di paesi appartenenti all’Area Economica Europea o Svizzeri.

LODHI — The European Short Term Fund (LO4005)
La politica di investimento di questo Comparto € precisata indicando che il Comparto sara investito in titoli emessi
0 garantiti da emittenti situati in Europa.

Dal 1° luglio 2004 il seguente Comparto € stato ridenominato e sono variate le commissioni di gestione come
segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione Nuove commissioni
LO2005 LODHI — The North America Fund LODHI — The US Expertise Fund 1.75%

Inoltre & variata la politica di investimento come segue:

LODHI — The US Expertise Fund (LO2005)
La politica di investimento di questo Comparto & modificata per prevedere la gestione secondo lo schema del
multi-management. Inoltre sara aggiornata per includervi una lieve modifica nell’area geografica di investimento.

MERRIL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT FUNDS

Dal 28 giugno 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita & stata ampliata con i Comparti di
Merril Lynch International Investmente Funds.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

MONTE PASCHI ASSET MANAGEMENT SGR SPA
Dal 1° ottobre 2004 i benchmark dei seguenti fondi vengono cosi modificati:

Codice Denominazione Fondo Nuovo benchmark
DU5001 Ducato Fix Monetario 90% Merrill Lynch Euro Government Bill

10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes
DU4001 Ducato Fix Euro TV 60% Merrill Lynch Euro Currency Libid Overnight

20% JP Morgan EMU Government Bond 1-3 yrs
10% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap 1-3 yrs
10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes
DU4002 Ducato Fix Euro BT 40% JP Morgan EMU Government Bond 1-3 yrs
10% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap 1-3 yrs
10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes
40% Merrill Lynch Euro Government Bill

DU4005 Ducato Fix Euro MT 80% JP Morgan EMU Government Bond

10% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap 1-3 yrs
10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes

DU4004 Ducato Fix Dollaro 90% JP Morgan US Government Bond
10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes
DU5002 Ducato Fix Yen 80% JP Morgan Japan Government Bond

10% Merrill Lynch Japan Corporate 1-3 yrs

10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes

DU4003 Ducato Fix Globale 70% JP Morgan Government Bond Broad

10% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap 1-3 yrs

10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes

10% Merrill Lynch Euro Government Bill

DU4007 Ducato Fix Alto Potenziale | 90% Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
10% Merrill Lynch Euro Government Bill
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DU4008 Ducato Fix Rendita 30% JP Morgan Government Bond Broad

20% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap

20% Merrill Lynch European Currency High Yield (BB-B)Rated
Constrained

20% JP Morgan EMBI Global Diversified

10% Merrill Lynch Euro Government Bill

DU3002 Ducato Mix 25 25% MSCI World

15% JP Morgan EMU Government Bond 1-3 yrs
10% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap 1-3 yrs
10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes
40% JP Morgan Government Bond Broad

DU3001 Ducato Mix 50 50% MSCI World

30% JP Morgan EMU Government Bond 1-3 yrs
10% Merrill Lynch EMU Corporate Large Cap 1-3 yrs
10% Lehman Brothers Euro Floating Rate Notes
DU3003 Ducato Mix 75 70% MSCI World

30% Merrill Lynch Euro Government Bill

DU2006 Ducato Geo Paesi | 90% MSCI Emerging Markets

Emergenti 10% Merrill Lynch Euro Government Bill

Dal 1° ottobre 2004 € stata inoltre variata la periodicita di calcolo del valore della quota, mediante la
specificazione che tale calcolo non viene effettuato nei giorni di festivita nazionale.

Infine & stato reso permanente I'abbassamento delle commissioni di incentivo per i seguenti Fondi:

Codice Fondo Alig. annuale A Alig. annuale B Alig. annuale C
DU1001 Ducato Flex 100 - 1,10% 1,20%
DU2002 Ducato Geo ltalia - 1,10% 1,20%
DU2005 Ducato Geo Europa - 1,10% 1,20%
DU2003 Ducato Geo America - 1,10% 1,20%
DU2004 Ducato Geo Asia - 1,10% 1,20%
DU2007 Ducato Geo Giappone - 1,10% 1,20%
DU2001 Ducato Geo Globale - 1,10% 1,20%
DU2012 Ducato Geo Globale Small Caps - 1,10% 1,20%
DU2009 Ducato Geo Tendenza - 1,10% 1,20%
DU2006 Ducato Geo Paesi Emergenti - 1,10% 1,20%
DU2013 Ducato Set Tecnologia - 1,10% 1,20%
DU2010 Ducato Set Industria - 1,10% 1,20%
DU2011 Ducato Set Finanza - 1,10% 1,20%
DU2014 Ducato Set Consumi 3 - 1,10% 1,20%
DU2008 Ducato Set Immobiliare - 1,10% 1,20%
DU3001 Ducato Mix 25 0,50% 0,50% 0,55%
DU3002 Ducato Mix 50 0,55% 0,60% 0,65%
DU3003 Ducato Mix 75 0,60% 0,65% 0,70%
DU4005 Ducato Fix Euro MT 0,45% 0,50% 0,55%
DU4004 Ducato Fix Dollaro 0,50% 0,55% 0,60%
DU5002 Ducato Fix Yen 0,50% 0,55% 0,60%
DU4003 Ducato Fix Globale 0,50% 0,55% 0,60%
DU4007 Ducato Fix Alto Potenziale 0,50% 0,55% 0,60%
DU4008 Ducato Fix Rendita 0,50% 0,55% 0,60%
DU4006 Ducato Fix Emergenti 0,50% 0,55% 0,60%

MORGAN STANLEY SICAV

Dal 1° gennaio 2004 sono variate le commissioni di gestione dei seguenti Comparti:

Codice Comparto Commissioni di gestione annue
MS2001 Competitive Edge "Best Ideas" Fund 1.40%
MS2002 Asian Equity Fund 1.40%
MS2003 Asian Property Fund 1.40%
MS2006 European Equity Growth Fund 1.40%
MS2007 European Property Fund 1.40%
MS2008 European Value Equity Fund 1.40%
MS2009 Global Value Equity Fund 1.40%
MS2010 Global Small Cap Value Fund 1.60%
MS2011 Global Technology Fund 1.40%
MS2012 Japanese Value Equity Fund 1.40%
MS2013 Japanese Equity Growth Fund 1.60%
MS2014 Latin American Equity Fund 1.60%
MS2015 US Small Cap Growth Fund 1.60%
MS2016 US Equity Growth Fund 1.40%
MS2017 US Value Equity Fund 1.40%
MS2018 US Property Fund 1.40%
MS2019 US Small Cap Equity Fund 1.60%
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Dal 2 febbraio 2004 i seguenti Comparti hanno variato politica di investimento, come segue:

European Equity Fund (cod. MS2005)

L'obiettivo di investimento dell'European Equity Fund & l'aumento a lungo termine del valore del capitale,
denominato in Euro, mediante investimenti principalmente in titoli azionari di societa di dimensioni medio-grandi
che hanno sede o che esercitano la maggior parte della propria attivita economica in paesi europei. Tali societa
ricomprenderanno societa i cui titoli azionari siano trattati in una borsa europea o nel terzo mercato ("over the
counter") nella forma di American Depositary Receipts ("ADR") o di European Depositary Receipts ("EDR"). Il
Comparto pud anche investire, in via accessoria, in strumenti di debito emessi o garantiti da Governi europei,
strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrants su titoli ed altri titoli collegati alle
azioni. Il Comparto applichera controlli sui rischi qualitativi e quantitativi per limitare la volatilita relativa. Nel
perseguimento degli obiettivi e delle politiche di investimento di cui sopra, il Comparto stipulerd accordi per la
copertura dai rischi di cambio. Il Comparto togliera delle posizioni comprese nel MSCI Europe (Net) Index (il
benchmark per la misurazione del rendimento del Comparto) e saranno utilizzate delle tecniche di copertura per
ristabilire la ponderazione valutaria dell'Indice. Per esempio, se in rapporto all'Indice il Comparto €
sovradimensionato in una valuta, potranno essere utilizzate tecniche di copertura per ridurre I'esposizione in tale
valuta e indirizzare |'esposizione verso la valuta utilizzata nella ponderazione dell'indice. Allo stesso modo, se in
rapporto all'Indice il Comparto € sottodimensionato in una valuta, potranno essere utilizzate tecniche di copertura
per aumentare I'esposizione in tale valuta e indirizzare I'esposizione verso la valuta utilizzata nella ponderazione
dell'Indice.

US Value Equity Fund (cod. MS2017)

L'obiettivo di investimento dell’'US Value Equity Fund & di ottenere una ragionevole crescita del capitale nel lungo
termine. Gli investimenti saranno orientati verso titoli azionari che la Societa ritiene siano sottovalutati in relazione
al'andamento generale dei mercati azionari al momento dell'acquisto. Il Comparto investira principalmente in
azioni ordinarie o privilegiate di societa situate negli Stati Uniti. Una societa sara considerata situata negli Stati
Uniti se (i) & costituita ai sensi delle leggi degli Stati Uniti e vi abbia la sede principale; o (ii) i suoi proventi derivino
per il 50% o piu da attivita condotte negli Stati Uniti. II Comparto pud anche investire, in via accessoria, in titoli
azionari negoziati principalmente in una borsa degli Stati Uniti, in strumenti di debito convertibili, in titoli del
Governo degli Stati Uniti (e cioé titoli emessi o garantiti, per quanto riguarda capitale ed interessi, dal Governo
degli Stati Uniti o dalle sue agenzie od i suoi organi), in titoli di debito emessi da societa e classificati ai fini del
rating del credito. Inoltre, nel rispetto dei limiti agli investimenti, il Comparto puo investire in via accessoria in
strumenti del mercato monetario, qualora, ad avviso del Consulente per gli Investimenti, l'aspettativa di
rendimento totale per tali investimenti sia uguale o maggiore dell'aspettativa di rendimento totale per gli
investimenti azionari, ovvero nel caso in cui ci si possa attendere una riduzione della volatilita del portafoglio dalla
detenzione di tali posizioni (per i fini della presente previsione, il termine "rendimento totale" indica la differenza
tra il costo di un titolo e la somma tra il suo valore di mercato ed i proventi realizzati).

Dal mese di marzo il Comparto Competitive Edge "Best Ideas" Fund (cod. MS2001) é stato eliminato dalle
scelte di investimento del prodotto in quanto Il Consiglio di Amministrazione di Morgan Stanley Sicav ha deciso di
liquidarlo in data 1 aprile 2004.

Dal 10 maggio 2004 i seguenti Comparti hanno variato politica di investimento, come segue:

Latin American Equity Fund (cod. MS2014)

L'obiettivo di investimento del Latin American Equity Fund € la massimizzazione del rendimento totale,
denominato in Dollari USA, principalmente tramite investimenti in azioni ordinarie di societa costituite in paesi
latinoamericani. Fra tali paesi latinoamericani sono annoverati Argentina, Bolivia, Brasile, Cile, Colombia,
Costarica, Cuba, Repubblica Dominicana, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Messico, Nicaragua,
Panama, Paraguay, Peru, Uruguay e Venezuela, nella misura in cui i mercati di tali Paesi possano essere ritenuti
mercati riconosciuti ("Mercati Riconosciuti”) ai sensi dell'Articolo 40 (1) della legge del 30 marzo 1988 sugli
organismi dinvestimento collettivo, e successive modifiche. Atteso che anche i mercati di altri paesi sono in fase
di sviluppo, il Comparto si aspetta di espandere e diversificare ulteriormente la scelta dei mercati latinoamericani
in cui investe. Di tanto in tanto, gli investimenti del Comparto potranno essere concentrati in un limitato numero di
paesi. Gli investimenti in titoli quotati in borse che non siano Mercati Riconosciuti saranno trattati come
investimenti in titoli non quotati fin quando tali borse non saranno considerate Mercati Riconosciuti. || Comparto
puo investire nei titoli di societa costituite e situate in paesi non latinoamericani qualora il valore dei titoli di tali
societa sia influenzato principalmente dalla situazione di un paese latino americano o il cui principale mercato sia
in un paese latinoamericano, o qualora il 50% del reddito della societd in questione, da solo o su base
consolidata, derivi o da beni prodotti, vendite effettuate o servizi resi in paesi latinoamericani. Il Comparto puo
anche investire in strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate, o altri titoli collegati alle
azioni. Nella misura in cui le attivita del Comparto non siano investite in azioni o titoli collegati alle azioni, le
restanti attivita possono essere investite in strumenti di debito. Nel caso di periodi nei quali la Societa ritenga che
mutamenti delle condizioni economiche, finanziarie o politiche lo rendano consigliabile, e per temporanee
esigenze di tutela, il Comparto puo ridurre i suoi investimenti in titoli di paesi latinoamericani a meno dell'80%
delle attivita del Comparto ed investire in altre azioni o strumenti di debito.

US High Yield Bond Fund (cod. MS4008)

L'obiettivo di investimento dell'US High Yield Bond Fund € massimizzare il rendimento complessivo, denominato
in Dollari USA, investendo principalmente in titoli statunitensi a reddito fisso con un rating di classi inferiori 0 non
classificati, che offrano un rendimento superiore a quello generalmente offerto da obbligazioni classificate nelle
tre piu alte categorie della S&P e della Moody's. Il Comparto pu6 anche investire, in via accessoria, in titoli non
statunitensi a reddito fisso con un rating di classi inferiori 0 non classificati. Gli investimenti in titoli a piu alto
rendimento sono da ritenersi speculativi poiché normalmente comportano un piu elevato rischio di credito e di
mercato; tali titoli sono soggetti al rischio che I'emittente non sia in grado di far fronte ai pagamenti di capitale ed
interessi (rischio di credito) e possono anche essere soggetti ad una instabilita di prezzo dovuta a fattori quali
sensibilita ai tassi di interesse, aspettativa del mercato sulla solvibilita dell'emittente e generale liquidita del
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mercato. Nel selezionare i valori mobiliari, il Comparto prendera in considerazione, tra I'altro, il prezzo dei valori
mobiliari e le vicende finanziarie, le condizioni, la gestione e le prospettive dell'emittente. Il Comparto si adoperera
al fine di ridurre i rischi associati ai titoli ad alto rendimento diversificando le proprie posizioni in base ad
emittente, settore economico e qualita del credito.

Il Consiglio di Amministrazione di Morgan Stanley Sicav ha deciso di liquidare i seguenti Comparti in data 28
giugno 2004:

MS2011 — MS Global Technology Fund

MS2019 — MS US Small Cap Equity Fund

MS4008 — MS US High Yield Bond Fund

In data 11 ottobre € stata effettuata la seguente fusione:

Codice Comparto incorporato Codice Comparto incorporante
MS2006 MS European Equity Growth Fund MS2005 MS European Equity Fund
Dal 1° novembre 2004 il seguente Comparto € stato ridenominato come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione

MS4009 MS Select Global Convertible Bond (Euro) MS Global Convertible Bond (Euro)

PARVEST

Dal 26 aprile 2004 i seguenti Comparti hanno variato politica di investimento, come segue:

PARVEST Converging Europe (Euro) (cod. PR2005)

Il comparto investira sempre per un valore non inferiore al 75% nelle azioni, ivi compresi gli ADR, i GDR
(American Depositary Receipt e Global Depositary Receipt che sono dei sostituti che riflettono azioni che non
possono, per ragioni legali, essere acquistate localmente; gli ADR e i GDR non sono quotati localmente, bensi su
mercati come New York o Londra), nei buoni di sottoscrizione, nei certificati d'investimento o in altri titoli
assimilabili alle azioni, emessi da societa dei paesi emergenti d'Europa (Europa Centrale, Europa dell'Est,
Turchia,...). Alcuni mercati di questa regione, e particolarmente la Russia, non sono attualmente considerati come
mercati regolamentati e gli investimenti su questi mercati (con l'eccezione di ADR e GDR) cumulati agli
investimenti in titoli non quotati, dovranno essere limitati al 10% degli attivi netti.

PARVEST Scandinavia (SEK) (cod. PR2021)

Il comparto investira sempre per un valore non inferiore al 75% nelle azioni, nei buoni di sottoscrizione, nei
certificati di investimento o negli altri titoli assimilabili alle azioni, emessi da societa danesi, svedesi e finlandesi. Il
comparto potra inoltre investire fino al 25% dei suoi attivi nelle azioni di societa norvegesi.

PARVEST European Bond Opportunities (Euro) (cod. PR4004)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni la cui qualita del credito é limitata ("below investment grade")
o il cui rating secondo Standard & Poor's non superi BBB+ (equivalente a Baal secondo Moody's) o in
obbligazioni indicizzate sull'inflazione oppure in obbligazioni a tasso variabile. Queste obbligazioni sono emesse
nei mercati europei o da emittenti europei. Il comparto ricerca livelli di rendimento superiori a quelli che & di
norma possibile raggiungere sulle obbligazioni di Stato.

PARVEST Short Term CHF (CHF) (cod. PR5001)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni, eurobbligazioni o strumenti del mercato monetario espressi
nella valuta menzionata nel nome del comparto. La gestione del comparto avra per obiettivo la realizzazione di
una performance correlata ai tassi di rendimento del mercato monetario nazionale svizzero.

PARVEST Short Term Dollar (USD) (cod. PR5002)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni, «yankees», eurobbligazioni o strumenti del mercato
monetario espressi nel Dollaro degli Stati Uniti. La gestione del comparto avra per obiettivo la realizzazione di una
performance correlata ai tassi di rendimento del mercato monetario nazionale americano.

PARVEST Short Term Euro (Euro) (cod. PR5003)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni, eurobbligazioni o strumenti del mercato monetario espressi
nella valuta menzionata nel nome del comparto. La gestione del comparto avra come obiettivo la realizzazione di
una performance correlata al tasso di rendimento del mercato monetario dell'Euro.

PARVEST Short Term Sterling (GBP) (cod. PR5004)
Il comparto investira principalmente in obbligazioni, eurobbligazioni o strumenti del mercato monetario espressi in
Sterline. La gestione del comparto avra per obiettivo la realizzazione di una performance correlata al tasso di
rendimento del mercato monetario nazionale britannico.

PARVEST Eonia (Euro) (cod. PR5005)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni, eurobbligazioni o strumenti del mercato monetario espressi
nella valuta del comparto. La gestione del comparto avra come obiettivo la realizzazione di una performance a
pronti correlata ai tassi di rendimento del mercato monetario dell'Euro.

La Sicav Parvest ha deciso di effettuare le seguenti fusioni in data 13 agosto 2004:

Codice Comparto incorporato Codice Comparto incorporante
PR2040 Parvest World Health PR2017 Parvest World

PR3003 Parvest Balanced CHF PR3004 Parvest Balanced Euro
PR4012 Parvest Sterling Bond PR4003 Parvest European Bond
In data 24 settembre la Sicav ha deliberato le seguenti fusioni:

Codice Comparto incorporato Codice Comparto incorporante
PR2012 Parvest Germany PR2006 Parvest Euro Equities
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PR2016 Parvest Iberia PR2034 Parvest Europe Dividend

PR2021 Parvest Scandinavia PR2034 Parvest Europe Dividend

A partire dal valore patrimoniale netto datato 22 ottobre 2004 (calcolato il 25 ottobre 2004), i seguenti comparti
della Sicav Parvest hanno cambiato denominazione come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione

PR3014 Parvest absolute return euro Parvest absolute return (euro)
PR3015 Parvest absolute return plus euro Parvest absolute return plus (euro)
PR4005 Parvest international bond Parvest world bond

PR4006 Parvest medium term euro bond Parvest euro medium term bond

Dal 12 novembre 2004 il Comparto PARVEST Balanced (cod. PR3005) ha variato politica di investimento.
Secondo la nuova politica di investimento, il comparto investira in un portafoglio bilanciato costituito per non meno
del 40%, e non oltre il 70%, da titoli di debito a tasso fisso o variabile (obbligazioni o strumenti del mercato
monetario). Gli investimenti in azioni e titoli assimilabili alle azioni di tutti i paesi debbono essere realizzati in modo
che l'esposizione ai mercati azionari sia compresa tra il 30% ed il 60% degli attivi del comparto. La parte restante
degli attivi puo essere investita in liquidita (massimo 33%).

A partire dal valore patrimoniale netto datato 25 novembre 2004 (calcolato il 26 novembre 2004), sara modificata
la politica d'investimento del comparto PARVEST Euro Bond (PR4010).

Secondo la nuova politica d'investimento, il comparto investira principalmente in obbligazioni ed eurobbligazioni
espresse in EUR, emesse da debitori i cui titoli al momento dell'acquisizione siano di buona qualita («investment
grade»). La parte restante degli attivi pud essere investita in obbligazioni o eurobbligazioni diverse da quelle
previste nella politica principale, in obbligazioni convertibili (massimo 25%), in azioni ed in altri titoli e diritti di
partecipazione (massimo 10%), in strumenti del mercato monetario (massimo 33%) o in liquidita (massimo 33%).

Dal 25 novembre 2004, la Sicav ha previsto un aumento delle commissioni relative al comparto Parvest
Absolute Return (euro) (PR3014) e Parvest absolute return plus (euro) (PR3015) come segue:

Codice Comparto Precedenti commissioni Nuove commissioni
PR3014 Parvest Absolute Return (Euro) 0,70 % 1%
PR3015 Parvest Absolute Return Plus (Euro) | 0,80 % 1,30%

Dal 25 novembre cambia inoltre la politica di investimento dei seguenti Comparti:

Parvest Switzerland (PR2022)

Il comparto investira sempre per un valore non inferiore al 75% nelle azioni, nei buoni di sottoscrizione, nei
certificati d'investimento o negli altri titoli assimilabili alle azioni ed emessi da societa svizzere con sede in
Svizzera. La parte restante degli attivi pud essere investita in azioni, buoni di sottoscrizione, certificati
d'investimento o in titoli assimilabili diversi da quelli previsti nella politica principale, in obbligazioni, in obbligazioni
convertibili e ad opzione, in strumenti del mercato monetario o in liquidita.

Parvest Euro inflation linked bond (PR4017)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni o in eurobbligazioni indicizzate all'inflazione dei paesi aderenti
all'euro o0 a tasso variabile ed espresse in EUR. La parte restante degli attivi pud essere investita in obbligazioni o
eurobbligazioni diverse da quelle previste nella politica principale, in obbligazioni convertibili (massimo 25%), in
azioni ed in altri titoli e diritti di partecipazione (massimo 10%), in strumenti del mercato monetario (massimo
33%) o in liquidita (massimo 33%).

Parvest european convertible bond (PR4015)

Il comparto investira principalmente nelle obbligazioni convertibili e nei valori mobiliari assimilabili alle obbligazioni
convertibili emessi da societa europee con sede in un paese d'Europa. La parte restante degli attivi pud essere
investita in obbligazioni diverse da quelle previste nella politica principale, in azioni ed in altri titoli e diritti di
partecipazione (massimo 10%), in strumenti del mercato monetario (massimo 33%), in obbligazioni (massimo
33%) o in liquidita (massimo 33%). Infine, nell'ottica di un'esigenza di ulteriore diversificazione, il portafoglio potra
investire in obbligazioni convertibili non europee per un massimo del 10% dell'attivo netto del comparto.

Parvest europe mid cap (PR2010)

Il comparto investira sempre per un valore non inferiore al 75% nelle azioni, nei buoni di sottoscrizione, nei
certificati d'investimento o negli altri titoli assimilabili alle azioni, emessi da societa con sede in un paese membro
dell'Unione Europea comprese negli indici DJ Stoxx Mid, Citigroup EMI Europe o FTSE Developed EuropeMid
Cap. La parte restante degli attivi pud essere investita in azioni, buoni di sottoscrizione, certificati d'investimento o
titoli assimilabili diversi da quelli previsti nella politica principale, in obbligazioni, obbligazioni convertibili e ad
opzione, in strumenti del mercato monetario o liquidita.

Parvest balanced (euro) (PR3004)

Il comparto investira in un portafoglio bilanciato costituito per non meno del 40% e non oltre il 70% da titoli di
debito a tasso fisso o variabile (obbligazioni o strumenti del mercato monetario). Gli investimenti in azioni e titoli
assimilabili alle azioni di tutti i paesi debbono essere realizzati in modo che I'esposizione ai mercati azionari sia
compresa tra il 30% ed il 60% degli attivi del comparto. La parte restante degli attivi pud essere investita in
liquidita (massimo 33%).

Parvest Scandinavian Bond (PR4011)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni nazionali danesi, svedesi e norvegesi, nonché in
eurobbligazioni espresse in DKK, SEK e NOK, emesse da debitori i cui titoli al momento dell'acquisizione siano di
prima qualita e che abbiano sede in un paese scandinavo. La parte restante degli attivi pud essere investita in
obbligazioni, eurobbligazioni o strumenti del mercato monetario diversi da quelli previsti nella politica principale, in
obbligazioni convertibili (massimo 25%), in azioni ed in altri titoli e diritti di partecipazione (massimo 10%), in
strumenti del mercato monetario (massimo 33%) o in liquidita (massimo 33%).
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Parvest euro bond (PR4010)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni ed eurobbligazioni espresse in EUR, emesse da debitori i cui
titoli al momento dell'acquisizione siano di buona qualita («investment grade»). La parte restante degli attivi puo
essere investita in obbligazioni o eurobbligazioni diverse da quelle previste nella politica principale, in obbligazioni
convertibili (massimo 25%), in azioni ed in altri titoli e diritti di partecipazione (massimo 10%), in strumenti del
mercato monetario (massimo 33%) o in liquidita (massimo 33%).

Parvest world bond (PR4005)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni nazionali ed internazionali espresse in tutte le valute
(indicizzate, subordinate, cum warrant) emesse da debitori di tutti i paesi ed i cui titoli al momento
dell'acquisizione siano di prima qualita. La parte restante degli attivi puo essere investita in obbligazioni diverse
da quelle previste nella politica principale, in obbligazioni convertibili (massimo 25%), in azioni ed in altri titoli e
diritti di partecipazione (massimo 10%), in strumenti del mercato monetario (massimo 33%) o in liquidita
(massimo 33%).

Parvest euro medium term bond (PR4006)

Il comparto investira principalmente in obbligazioni a medio termine espresse in EUR. La durata residua media
del portafoglio non puo superare i 6 anni, mentre nessuna singola linea del portafoglio pud avere una durata
superiore a 10 anni. La parte restante degli attivi puo essere investita in obbligazioni diverse da quelle previste
nella politica principale, in obbligazioni convertibili (massimo 25%), in azioni ed in altri titoli e diritti di
partecipazione (massimo 10%), in strumenti del mercato monetario (massimo 33%) o in liquidita (massimo33%).

Con decorrenza 26 novembre 2004 vengono inoltre modificate le denominazioni dei seguenti comparti:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
PR5001 PARVEST Short Term CHF PARVEST Short Term (CHF)
PR5002 PARVEST Short Term Dollar PARVEST Short Term (Dollar)
PR5003 PARVEST Short Term Euro PARVEST Short Term (Euro)
PR5004 PARVEST Short Term Sterling PARVEST Short Term (Sterling)
PR4013 PARVEST Yen Bond PARVEST Japan Yen Bond

PATAVIUM

Dal 19 gennaio 2004, il Fondo Patavium Azionario Italia (PATA) & stato incorporato nel Fondo Patavium Azionario
Europa (PA2001).

PIONEER FUNDS

Dal 16 febbraio, il Comparto Pioneer Mix 5 (P13004) ha variato politica di investimento come segue:

L'obiettivo di questo Comparto € la rivalutazione del capitale unita alla generazione di reddito nel medio-lungo
periodo, investendo almeno due terzi delle attivita nette in un portafoglio diversificato costituito da titoli azionari, e
da qualsiasi tipo di titoli di debito emessi da stati OCSE e da qualsiasi altra obbligazione d’alta qualita denominata
in divise liberamente convertibili. I Comparto potra investire anche in strumenti finanziari correlati a titoli di debito
0 a titoli azionari, nel rispetto di quanto previsto nel Regolamento di Gestione. Il Comparto potra investire in
Russia secondo le modalita previste dal punto "a) Rischi Mercati Emergenti" della suindicata sezione
"Considerazioni Speciali sul Rischio".

Con il “Supplemento al Prospetto Informativo e al Regolamento di gestione” datato 24 maggio 2004 sono state
apportate le seguenti modifiche:

1) Variazione di denominazione del seguente Comparto

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
P12010 Global Environmental & Ethical Global Ethical Equity

2) Variazione della politica di investimento dei seguenti Comparti:

Pioneer Funds - Global Ethical Equity (cod. PI2010)

Il primo capoverso della descrizione della politica di investimento & stato modificato come segue:

L'obiettivo di questo Comparto € il conseguimento di una rivalutazione del capitale nel medio-lungo termine
investendo almeno due terzi delle attivita nette in un portafoglio diversificato di titoli azionari e strumenti finanziari
collegati alle azioni emessi da societa che soddisfino determinati criteri etici. Tali criteri includono: societa i cui
prodotti e servizi contribuiscono allo sviluppo di un ambiente sano e sicuro, societa che disinvestono il proprio
capitale da attivita dannose per I'ambiente e societa che adottano comportamenti socialmente responsabili.

Pioneer Funds — European Small Companies (cod. PI2006)

Il primo capoverso della descrizione della politica di investimento & stato modificato come segue:

L'obiettivo di tale Comparto & il conseguimento di una rivalutazione del capitale nel medio-lungo termine
investendo almeno due terzi delle attivita nette in un portafoglio diversificato di titoli azionari e strumenti finanziari
collegati alle azioni emessi da societa appartenenti all'intervallo di capitalizzazione del flottante definito dall'indice
Dow Jones Stoxx Small 200 e costituite, operanti in Europa, 0 i cui ricavi comunque provengono per almeno i due
terzi dal’Europa.

PIXEL INVESTMENT MANAGEMENT S.G.R.p.A.

A partire dal 16 febbraio Ing Investment Management ltalia SGRSpA ha cambiato denominazione sociale in
PiXel Investment Management SGRSpA.
Conseguentemente i Fondi sono stati ridenominati come segue:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
1G2001 ING America P1Xel America
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1G2002 ING Asia PiXel Asia

1G2003 ING Azionario PIXel Azionario Italia

1G2004 ING Emerging Markets Equity PIXel Emerging Markets Equities
1G2005 ING Europa PIXel Europa

1G2006 ING Global Brand Names PIXel Global Brands

1G2007 ING Azione Globale PIXel Globale

1G2008 ING Iniziativa PIXel Iniziativa

1G2009 ING Internet PIXel Internet

1G2010 ING I.T. Fund PiXel I.T.

1G2011 ING Selezione Europa PIXel Selezione Europa

1G2012 ING Qualita della Vita PIXel Qualita della Vita

1G2013 ING Real Estate Fund PIXel Real Estate

1G2014 ING Communication Technology P1Xel Communication Technology
1G3001 ING Portfolio PIXel Portfolio

1G4001 ING Bond PIXel Global Bond

1G4002 ING Emerging Markets PIXel Emerging Markets Debt
1G4003 ING Eurocash PIXel EuroCash

1G4004 ING Eurobond PIXel EuroBond

1G4005 ING Reddito PIXel EuroReddito

Dal 1° luglio 2004, sono state aggiornate le categorie Assogestioni dei seguenti Fondi:

Codice Fondo Nuova categoria

1G2006 PIXel Global Brands Azionari settoriali — altri settori

1G2009 PIXel Internet Azionari settoriali — informatica

1G2010 PIXel I.T. Azionari settoriali — informatica

1G2012 PIXel Qualita della Vita Azionari settoriali — salute

1G2013 PIXel Real Estate Azionari settoriali — altri settori

1G2014 PI1Xel Communication Technology Azionari settoriali — informatica

1G4005 PIXel EuroReddito Obbligazionari Area Euro Gov. Medio/Lungo Termine
1G4004 PIXel EuroBond Obbligazionari Area Euro Gov. Breve Termine

SAM SUSTAINABILITY

Dal 2 febbraio 2004 i seguenti Comparti sono stati ridenominati:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
SA2001 Sam Sustainability Pionier Fund Sam Sustainable Pionier Fund
SA2002 Sam Sustainability Index Fund Sam Sustainable Leaders Fund

La gamma dei Comparti Sam Sustainability sottoscrivibili & stata ampliata con il seguente Comparto:

Sam Sustainable Water Fund (cod. SA2003)

L'obiettivo di investimento di SAM Sustainable Water Fund é il conseguimento di un incremento del capitale a
lungo termine mediante investimenti in un portafoglio composto da azioni e da altri titoli di partecipazione
accuratamente selezionati, di aziende su scala mondiale, con sede o che svolgano una parte preponderante della
loro attivita economica in Paesi riconosciuti. Almeno '80% del valore netto d'inventario del SAM Sustainable
Water Fund pud essere investito in azioni e titoli di partecipazione di aziende che offrono tecnologie, prodotti o
servizi relativi al ciclo di trasformazione dell'acqua. Fra queste si trovano aziende appartenenti ai seguenti settori:
distribuzione e gestione idrica, trattamento e depurazione dell'acqua, monitoring e analisi, riciclo idrico, impianti
sanitari e metering, irrigazione e acqua imbottigliata. Nell'ambito sopra descritto e nella misura di almeno 2/3 del
valore netto d'inventario vengono prese in considerazione aziende che attribuiscono grande importanza alla
"sostenibilita", vale a dire l'aspirazione ad un risultato economico, tenendo conto nel contempo di criteri ecologici
e sociali. Il SAM Sustainable Water Fund puo investire sino al 20% del valore netto d'inventario anche in azioni e
titoli di partecipazione di altri settori. I SAM Sustainable Water Fund & espresso in Euro e puo detenere
accessoriamente anche disponibilita liquide.

Commissioni di gestione annue: 1.90%

SANPAOLO IMI ASSET MANAGEMENT

Il 1° novembre 2004 ¢ stata effettuta la seguente fusione:

Codice Codice
SP4001 SP4002

Dal 1° novembre 2004 inoltre viene modificata la metodologia di calcolo della commissione di performance per il
fondo SanPaolo Azionario Internazionale Etico (SP2001) e la cadenza di prelievo della stessa commissioni, che
sara effettuato il primo giorno di calcolo del valore della quota di ogni mese. Lo stralcio del Prospetto Informativo
e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all’indirizzo e-mail servizioclienti@skandia.it

SGAM EQUISYS FUND

Dal 28 giugno 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita & stata ampliata con i Comparti di
Sgam Equisys Fund.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it.

Comparto incorporato
SanPaolo Obbligazionario Estero Etico

Comparto incorporante
SanPaolo Obbligazionario Etico
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SGAM FUND (ex SOGELUX FUND)

Dal 28 giugno 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita & stata ampliata con i Comparti di
Sgam Equisys Fund.

Lo stralcio del Prospetto Informativo € disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it.

Dal 13 settembre 2004 sono stati inoltre ridenominati i seguenti Comparti:

Codice Precedente denominazione Nuova denominazione
SX2002 Sogelux Fund/Equities Euro Cyclicals Sogelux Fund/Equities Euroland Cyclicals
SX2003 Sogelux Fund/Equities Euro Non Cyclicals Sogelux Fund/Equities Euroland Non Cyclicals

Dal 15 settembre 2004 € stata introdotta una commissione di performance per il Comparto Sogelux
Fund/Equities US Value Opportunities (SX2007), calcolata come segue:

Il Gestore e il Gestore Delegato del Comparto Sogelux Fund/Equities US Value Opportunities potranno ricevere
una commissione di performance sugli attivi del Comparto per ciascuna Classe di Azione.

Per le Azioni di Classe “AH", potra essere pagata una commissione di performance nei seguenti casi:

- la performance della Classe di Azioni € positiva durante il Periodo di Riferimento; e

- la Classe di Azioni ha avuto una performance (prima del calcolo delle commissioni di performance) superiore
rispetto ad un rendimento pari al Benchmark del Patrimonio Netto di Riferimento.

La performance del Benchmark sara calcolata ogni Giorno di Valorizzazione. Se il Benchmark avra un
rendimento negativo durante il periodo di riferimento, il suo valore sara fissato a 0.

Il Patrimonio Netto di Riferimento € il Patrimonio Netto dal primo Giorno di Valorizzazione del periodo aggiornato
ogni Giorno di Valorizzazione tenendo in considerazione tutte le richieste di sottoscrizione e di rimborso ricevute e
gli eventuali dividendi pagati. Per Periodo di Riferimento si intende un periodo di 12 mesi che termina alla fine di
maggio di ogni anno. Una performance negativa delle Classi di Azioni sopra citate, non verra portata a nuovo. La
seguente tabella riassume i dettagli relativi al Benchmark, al Periodo di Riferimento e al Tasso della commissione
di performance.

Termini di pagamento

La commissione di performance verra pagata entro i 10 giorni successivi alla fine del Periodo di Riferimento. Se
sono rimborsate delle Azioni durante il Periodo di Riferimento, la commissione di performance maturata relativa a
gueste Azioni verrd accantonata e la somma di tutti gli importi accantonati verra pagata entro i 10 giorni
successivi alla fine del Periodo di Riferimento.

Codice | Comparto Benchmark Periodo rif. | Comm. Perform.
SX2007 | Sogelux Fund/Equities | RUSSELL Mid Cap Value (Total | 12 mesi 15% della sovra
US Value Opportunities | Return Index) + 400 basis points performance

Dal 15 settembre 2004 € stata inoltre variata la politica dei seguenti comparti:

Sogelux Fund/Equities US Concentrated Core (cod.SX2004)

Sogelux Fund/Equities US Mid Cap Growth (cod. SX2005)

Sogelux Fund/Equities US Relative Value (cod. SX2006)

Sogelux Fund/Equities US Value Opportunities (cod. SX2007)

per i quali le politiche di investimento si riferiscono ad un limite di capitalizzazione, aggiungendo, su richiesta della
autorita svizzera, la frase: “con una capitalizzazione di mercato di (...) al momento dell'acquisto, questo limite
deve essere mantenuto per tutto il tempo”.

Infine, dal 15 settembre 2004, il paragrafo relativo al Valore Patrimoniale Netto della Sicav & stato modificato
aggiungendo il paragrafo ivi riguardante la valutazione del “credit default swaps” validata dal Consiglio di
Amministrazione e verificata dai revisori.

Dal 12 novembre 2004, I'assemblea generale degli azionisti della Sicav ha deliberato il cambiamento della
denominazione della Sicav da “SOGELUX FUND” a “SGAM FUND". Conseguentemente a tale modifica, anche la
denominazione dei comparti verra modificata sostituendo “SOGELUX FUND” con “SGAM FUND".

Con decorrenza 15 novembre, verranno inoltre introdotte per i seguenti Comparti, le commissioni di performance:

Codice | Comparti Benchmark Periodo di | Commissione di
riferimento | performance
SX2005 | SGAM Fund/Equities | RUSSELL Mid Cap Growth 12 mesi 15% della sovra performance

US Mid Cap Growth (Total
Return Index) + 400 basis

points
SX2006 | SGAM Fund/Equities | S&P 500 (Total Return Index) 12 mesi 10% della sovra performance
US Relative Value + 200
basis points

SKANDIA GUARANTEED EURO FUND 20XX

Dal mese di ottobre 2004 la gamma dei Fondi disponibili per il prodotto Skandia Vita & stata ampliata con i
Comparti di Skandia Guaranteed Euro Fund 20XX.

Lo stralcio del Prospetto Informativo e disponibile presso la Societa distributrice o richiedibile all'indirizzo e-mail
servizioclienti@skandia.it

31 dicembre 2004
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