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ETRURIA

Dal 1° ottobre 2003 sono avvenute le seguenti incorporazioni:

Codice Comparto incorporato Codice Comparto incorporante
ET4002 Etruria Fund - Dynamic Floor USD 100% ETDEC Etruria Fund - Dynamic Floor EUR 100%
ET4001 Etruria Fund - Bond USD ET4003 Etruria Fund - Corporate Bond Euro

Conseguentemente alla fusione, € stato inserito nella scelta di investimento il Comparto:

Etruria Fund - Corporate Bond Euro (ET4003)

Tale comparto investe I'attivo netto conformemente alla politica di d'investimento gia descritta. A tale scopo, esso
investe almeno 2/3 dell'attivo in obbligazioni, effetti e titoli di credito assimilabili a tasso fisso o variabile, garantiti o
meno (compresi i "floating rate note"), le obbligazioni convertibili e con diritto di opzione le cui certificazioni di
opzione sono associate a valori immibiliari) emessi dalla societa. Il Comparto investe inoltre almeno 2/3 dell'attivo
netto in obbligazioni la ui classificazione & compresa tra AAA e Baa3 o BBB- (a seconda del parere delle agenzie
di classificazione Moody's oppure Standard & Poor's) oppure una classificazione equivalente. | collocamenti
effettuati in obbligazioni la cui classificazione € inferiore a Baa3 o BBB- (oppure una classificazione equivalente)
non possono superare il 10% dell'attivo netto del comparto. Almeno 2/3 degli investimenti sono denominati in
Euro.

La valuta di riferimento del comparto Etruria Fund - Global Equity (ETGLO) e variata da USD a EUR.

PARVEST

Dal 31 gennaio 2003 il Comparto Parvest Belgium (PR2003) € stato fuso nel Comparto Parvest Euro Equities
(PR2006).

Di seguito la politica di investimento del nuovo comparto:

Parvest Euro Equities (PR2006)

Il comparto PARVEST Euro Equities (espresso in EUR) investira principalmente nelle azioni, nelle obbligazioni
convertibili, nei buoni di sottoscrizione, nei certificati dinvestimento, nei warrant su azioni o negli altri titoli
assimilabili alle azioni di societa dei seguenti paesi: Austria, Belgio, Finlandia, Francia, Germania, Irlanda, Italia,
Paesi Bassi, Portogallo e Spagna. Potra estendere il suo intervento ad altri paesi membri dell'Unione Europea in
funzione delle previsioni effettuate sui paesi che potrebbero far parte della zona euro.

Commissioni di gestione: 1,50%

Dal 22 agosto 2003 il Comparto Parvest Canadian Dollar Bond (PR4007) é stato incorporato nel Comparto
Parvest US Dollar Bond (PR4009).

Di seguito la politica di investimento del nuovo comparto:

Parvest US Dollar Bond (PR4009)

Il Comparto Parvest US Dollar Bond (espresso in USD) investira principalmente in obbligazioni nazionali
americane e "yankee", oltre che in eurobbligazioni espresse in USD, emesse da debitori di prima qualita.
Commissioni di gestione: 0,75%

SCHORODER INTERNATIONAL SELECTION FUND

Dal 1° agosto i Comparti Portfolio (SH2B15) e Portfolio USD (SH2B16) sono stati liquidati da Schroder
International Selection Funds.



