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Il presente documento costituisce traduzione fedele in lingua italiana dell’'originale in lingua

inglese
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Titolo |
NOME — SEDE SOCIALE — DURATA — OGGETTO SOCIALE

ARTICOLO 1: Nome

Esiste fra i sottoscrittori ed i potenziali titaldr azioni una societa, del tipo "société anonyme"
e qualificata come "societa di investimento a edeitariabile”, di noméMorgan Stanley

Investment Fund” (di seguito, la “Societa”).

ARTICOLO 2: Sede sociale

La sede legale della Societa e stabilita nel ComdinBliederanven, nel Granducato del
Lussemburgo. Filiali, societa controllate o ultericedi possono essere costituite in
Lussemburgo o all'estero (ma non negli Stati Udithmerica o nei suoi territori o

possedimenti), con deliberazione del Consiglio ginAinistrazione.

Qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga dieiano verificati 0 siano imminenti eventi
militari o politici straordinari che interferirebl@con le ordinarie attivita della Societa nella
propria sede legale, o con la agevole comunicazfomdale sede legale e terze persone
all'estero, la sede legale puo essere trasferitpdeaneamente all'estero fino alla completa
cessazione di tali anomale circostanze; tali teanp@e misure non avranno effetto sulla
nazionalita della Societa che, malgrado il tragfento temporaneo della propria sede legale,

rimarra una societa lussemburghese.

ARTICOLO 3: Durata

La Societa e costituita per un periodo di tempmitato.

ARTICOLO 4: Oggetto sociale

Scopo unico che la Societa si prefigge e l'investito dei fondi di cui la Societa dispone in

valori mobiliari di tutti i tipi o in tutte le al& attivita consentite, cosi come indicato all’ Aot

41 (1) della Legge del 20 dicembre 2002 riguardghterganismi di investimento collettivo in
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valori mobiliari, cosi come possa essere modifioagastituita da altri atti legislativi (la “Legge

del 2002"), al fine di ripartire i rischi d'investento e di offrire ai propri azionisti quanto

ottenuto della gestione del portafoglio.

La Societa puo prendere qualsiasi misura ed egegualsiasi operazione che essa ritenga utile
per la realizzazione e lo sviluppo dell'oggettaaies nella intera misura consentita dalla Legge
del 2002.
Titolo 1
CAPITALE AZIONARIO-AZIONI-VALORE PATRIMONIALE NETTO

ARTICOLO 5: Capitale azionario - Classi di Azioni

Il capitale della Societa sara rappresentato danamteramente pagate non al loro valore
nominale e sara sempre e in ogni momento ugugatdmonio netto della Societa ai sensi
dell'Articolo 11 del presente atto. Il capitalenimio sara quello previsto dalla legge, e cioé
l'equivalente in Dollari statunitensi di unmilionegtentocinquantamila Euro (1.250.000,00

euro).

Le azioni da emettere ai sensi dell'Articolo 7 dedsente atto possono, secondo quanto
determinato del Consiglio di Amministrazione, apeaere a diverse classi. | proventi delle
emissioni di ciascuna classe di azioni sarannacstitvén valori mobiliari di qualsiasi tipo od
altre attivita consentite dalla legge, in confoandtla politica di investimento stabilita dal
Consiglio di Amministrazione in relazione al Subr@marto (come di seguito definito) rilevante,
in relazione alle relative classe/classi di Aziowj limiti di investimento stabiliti dalla legge o
dal Consiglio di Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione costituira un ingie di attivita che andra a costituire un
Comparto ("Comparto"), ai sensi dell'Articolo 138lld Legge del 2002 per ogni classe di
azioni o per due o piu classi di azioni, nella neamidescritta all'Articolo 11 del presente atto.
Come tra azionisti, ogni gruppo di attivita saraeistito ad esclusivo beneficio del Sub-
Comparto. Le attivita della Societa saranno sepandase ai Sub-Comparti di pertinenza, ed i

terzi creditori potranno rivalersi solo sulle aitévdel Sub-Comparto rilevante.



-6-
Al fine di determinare il capitale della Societgatrimonio netto attribuibile ad ogni classe di

azioni sara convertito in Dollari statunitensine® espresso gia in tale valuta, ed il capitalé sar

il totale del patrimonio netto di tutte le classadioni.

Il Consiglio di Amministrazione puo costituire S@mmparti per periodi di tempo illimitati o
limitati; in quest’ultimo caso, allo scadere dehwéne iniziale, il Consiglio di Amministrazione
potra prorogare per una o piu volte la durata délSomparto interessato. Allo scadere della
durata del Sub-Comparto, la Societa procederasahtto di tutte le azioni delle classi
interessate, in conformita al successivo articqleehza tener conto delle disposizioni del

successivo articolo 24.

La proroga di qualsiasi Sub-Comparto sara debitéenotificata per iscritto un mese prima ai
titolari di azioni nominative agli indirizzi riswdnti dal libro soci. | titolari di azioni al pottae
saranno informati a mezzo di avvisi pubblicati uase prima su quotidiani determinati dal
Consiglio di Amministrazione, salvo il caso in taii azionisti ed i loro indirizzi siano noti alla
Societa. La documentazione di vendita relativa atlioni della Societa indichera la durata di

ogni Sub-Comparto e, se applicabile, della suaogar

ARTICOLO 6: Forma delle Azioni

1) Il Consiglio di Amministrazione determineralaeSocieta debba emettere azioni nella
forma nominativa e/o al portatore. Se devono esseresse azioni al portatore, saranno emessi
certificati con il taglio prescritto dal Consiglidi Amministrazione e recanti sul fronte
I'indicazione che essi non possono essere trasfdniin qualsiasi “Soggetto Non Autorizzato”

(cosi come definito nel successivo Articolo 10).

Le azioni nominative della Societa emesse sarannotate nel Libro dei Soci, che verra tenuto
dalla Societa stessa o da una o piu persone delagat fine dalla Societa, e tale Registro
conterra i nomi di ciascun azionista titolare doaznominative, la residenza o il domicilio da
questi eletto cosi come comunicati alla Societaché il numero delle azioni da essi detenute e

lammontare versato per ogni frazione di azione.
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L'iscrizione del nome dell'azionista nel registeglil azionisti prova il suo diritto di proprieta

sulle rilevanti azioni nominative. La Societa dia se consegnare all'azionista un certificato

per tale iscrizione ovvero se l'azionista ricew@ma conferma scritta della sua partecipazione.

Nel caso di emissione di azione al portatore, eidtaesta dell'azionista, azioni nominative
possono essere convertite in azioni al portatolzexhi al portatore possono essere convertite
in azioni nominative. Una conversione di azionimmuative in azioni al portatore sara
effettuata a mezzo di annullamento dei certifinathinativi, se esistenti, la dichiarazione che il
destinatario delle azioni non & un Soggetto NoroAzzzato e I'emissione di uno o piu certificati
al portatore sostitutivi; si procedera altresuad annotazione nel Libro dei Soci per dare atto
di tale annullamento. Una conversione di aziopiaatatore in azioni nominative sara effettuata
mediante annullamento del certificato al portatreve possibile, mediante emissione di un
certificato nominativo sostitutivo; si procederttedi ad una annotazione nel Libro dei Soci per
dare atto di tale emissione. A discrezione deldi@pio di Amministrazione, il costo della

conversione potra essere addebitato all'azionisdacrichiede.

Prima dell'emissione di azioni al portatore e prue#ia conversione di azioni nominative in
azioni al portatore, la Societd potra richiedereCainsiglio di Amministrazione idonea
assicurazione che tale emissione o conversioneabbra come effetto che le azioni siano

detenute da un "Soggetto Non Autorizzato".

| certificati azionari saranno sottoscritti da duwembri del Consiglio di Amministrazione.
Entrambe le firme potranno essere apposte manutdm&ampate o in facsimile. Una delle
due firme in oggetto puo essere apposta da unanmedelegata a questo compito dal Consiglio
di Amministrazione. In tale ultimo caso, la firndavra essere apposta manualmente. La
Societa puo emettere certificati provvisori netlenfia stabilita di volta in volta dal Consiglio di

Amministrazione.

(2) Qualora siano emesse azioni al portatoreadférimento di azioni al portatore verra
effettuato per mezzo della consegna dei relatitifaati. |l trasferimento di azioni nominative
verra effettuato (i) nel caso in cui i certificatano stati emessi, a mezzo della consegna alla
Societa del certificato o dei certificati unitameatd atti di trasferimento ritenuti validi dalla

Societa e, (ii) in caso non siano stati emessifioati, a mezzo di dichiarazione di trasferimento
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in forma scritta da annotare nel Libro dei Socn data e con le sottoscrizioni del cedente e

del cessionario, o di persone munite di valida praa tal fine. Qualsiasi trasferimento di
azioni nominative sara annotato nel Libro dei Sdale annotazione sara sottoscritta da uno o
pit Amministratori o funzionari della Societa, ove@a una o piu persone diverse debitamente

autorizzate a tal fine dal Consiglio di Amministiaze.

3 Gli azionisti aventi titolo a ricevere azionominative forniranno alla Societa un
indirizzo al quale tutte le notizie e gli annunosgono essere inviati. Tale indirizzo sara anche

annotato nel Libro dei Soci.

Qualora un azionista non comunichi tale indirizacgsocieta puo far annotare nel Libro dei Soci
una apposita nota e l'indirizzo del relativo azitaisara considerato presso la sede legale della
Societa, o qualsiasi altro recapito che sia faitoogare di volta in volta dalla Societa, finché un
diverso indirizzo non venga comunicato alla Sodigt@arte di tale azionista. L'azionista hain
gualsiasi momento facolta di modificare il propialirizzo registrato nel Libro dei Soci a
mezzo di notifica scritta alla Societa presso kdeskegale di questa, o presso qualsiasi altro

indirizzo che la Societa puo di volta in volta ejece.

(4) Nel caso in cui qualsiasi azionista sia in grddrendere alla Societa prove, per questa
soddisfacenti, che dimostrino lo smarrimento, hmEggiamento o la distruzione del proprio
certificato azionario, su richiesta di tal azioaipbtra essere emesso un duplicato del certificato
alle condizioni e con le garanzie che la Socié¢&ra opportune, inclusa, a titolo non esaustivo,
una garanzia di una societa di assicurazioni. K&onissione del duplicato, sul quale verra
indicata la natura di duplicato, il vecchio cediio in luogo del quale é stato emesso il

duplicato diverra nullo.

| certificati azionari danneggiati possono essareellati per ordine della Societa e sostituiti da

nuovi certificati.

La Societa puo0, a sua scelta, addebitare all'asteota spese per il rilascio di un duplicato o per
I'emissione di un nuovo certificato e tutte le spemyionevolmente sostenute dalla Societa in
relazione all'emissione e la annotazione di dedttificati o connesse all'annullamento dei

certificati preesistenti.
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(5) La Societa riconoscera solo un titolare pesaima azione della Societa. In caso di
comunione o di controversia sulla proprieta di aqau azioni, tutte le persone che accampano
diritti su tale/i azione/i devono nominare un silegprocuratore che rappresenti tale/i azione/i
nei confronti della Societa. La mancata nominaaté procuratore comporta la sospensione

dell'esercizio di tutti i diritti inerenti le sudte azioni.

(6) La Societa puo decidere I'emissione di frazdirazioni. Tale frazioni di azioni non
hanno diritto di voto ma partecipano pro-rata attévita nette attribuite alla relativa classe di
azioni. In caso di azioni al portatore sarannossnsolo certificati rappresentativi dell'intera

azione.

ARTICOLO 7; Emissione di Azioni

Y

Il Consiglio di Amministrazione € autorizzato senmaitazione ad emettere un numero
illimitato di azioni da pagare interamente in qieds momento senza riservare agli azionisti

esistenti un diritto di prelazione per la sottagome delle azioni da emettere.

Il Consiglio di Amministrazione puo imporre restomi alla frequenza con cui le azioni di
gualsiasi classe in qualsiasi Sub-Comparto saramesse, in particolare il Consiglio di
Amministrazione puo decidere che le azioni di unalsjasi classe siano emesse solo durante
uno o piu periodi di offerta o con altra periodigitsecondo quanto previsto nella

documentazione di vendita delle azioni.

Ogni qualvolta la Societa offra azioni in sottogmme, il prezzo al quale tali azioni sono offerte
sard il valore patrimoniale netto per azione dellativa classe determinato ai sensi dell'Articolo
11 del presente atto alla Data di Valorizzaziotevante (definita all'Articolo 12 del presente
atto), e cosi come determinato in conformita atliitiphe che il Consiglio di Amministrazione
possa di volta in volta determinare. Tale prezamgpessere incrementato di una percentuale
riflettente i costi e le spese stimati che la S@ckeve sostenere al momento di investire le
risorse acquisite con l'emissione, piu le commissid vendita applicabili, nonché delle altre

commissioni che possano essere appropriate aiffproteggere gli interessi della Societa e dei
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suoi azionisti, cosi come di volta in volta apprevdal Consiglio di Amministrazione. Il prezzo

cosi determinato dovra essere pagato non piudacdique giorni dalla Data di Valorizzazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo delegare a gigi amministratore, dirigente, funzionario
od altro agente debitamente autorizzato il poteracdettare sottoscrizioni e di ricevere |l

pagamento del prezzo delle nuove azioni da emedtdieonsegnarle.

La Societa puo accordare I'emissione di azioni coomgspettivo di un conferimento in natura
costituito da valori mobiliari, in conformita alleondizioni previste dalla legge del
Lussemburgo, i particolare I'obbligo di consegnama valutazione di un revisore ("réviseur

d'entreprises agrée").

ARTICOLO 8; Riscatto di Azioni

Ciascun azionista puo richiedere il rimborso détialita o di parte delle sue azioni dalla
Societa nei termini e secondo le procedure fisgaleConsiglio di Amministrazione nei
documenti di vendita delle azioni e nei limiti pigvdalla legge e dal presente Statuto.

Il prezzo di rimborso sara corrisposto entro umtee fissato dal Consiglio di Amministrazione,
che non eccedera dieci giorni lavorativi dalla Dditd/alorizzazione applicabile, cosi come
fissati in conformita con le politiche che il Cogiéd di Amministrazione di volta in volta
determinera, a condizione che i certificati azignss emessi, ed i documenti di trasferimento

siano stati ricevuti dalla Societa in conformitBfaticolo 12 del presente atto.

Il prezzo di rimborso sara pari al valore patrinad@inetto per azione della classe rilevante
determinato ai sensi delle disposizioni del seguénticolo 11 del presente atto, detratti i costi
e le commissioni (se presenti) al tasso indicataloeumenti di vendita della relativa classe di
azioni. |l prezzo di riscatto potra essere arrd&da per difetto o per eccesso all'unita piu

prossima della valuta rilevante, secondo quantergenato dal Consiglio di Amministrazione.

Qualora a seguito di una qualsiasi richiesta dati® il numero od il valore patrimoniale netto
complessivo delle azioni detenute da qualsiasingtia in qualsiasi classe di azioni divenga

inferiore al numero od al valore determinato dah€lglio di Amministrazione, la Societa potra
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decidere che tale richiesta sia considerata com@ nchiesta di riscatto dell'intera

partecipazione detenuta dal suddetto azionista etdkse di azioni rilevante.

Inoltre, se in una determinata data le richiestendborso presentate ai sensi del presente
Articolo, ovvero le richieste di conversione efirtte ai sensi dell'Articolo 9 del presente atto,
eccedono un certo livello determinato dal Considiidmministrazione in relazione al numero
di azioni emesse di una certa classe, il Consdjlidmministrazione potra decidere che una
parte o tutte le richieste di rimborso o conversisiano differite per un periodo e nella maniera
che il Consiglio di Amministrazione consideri piardorme agli interessi della Societa.

Alla prima Data di Valorizzazione successiva a fadeiodo, tali richieste di rimborso o di

conversione saranno trattate con precedenza odpetichieste successive.

Se il Consiglio di Amministrazione lo decide, lacixa avra il potere di adempiere I'obbligo di
corrispondere il prezzo di riscatto in natura, ges@do all'azionista degli investimenti tratti
dalle attivita che costituiscono il patrimonio @etllasse di azioni rilevante, di valore pari (e
calcolata nel modo descritto all'Articolo 11) alor@ delle azioni da rimborsare, determinato
alla Data di Valorizzazione in cui il prezzo dia&to e calcolato. La natura ed il tipo delle
attivita da trasferire in tale caso sara calcatatbase equa e ragionevole, e senza pregiudicare
gli interssi degli altri azionisti della/e classeilevante/i, e la valutazione utilizzata sara
confermata da uno speciale rapporto di un revisamsti di tali trasferimenti saranno a carico

del richiedente.

Tutte la azioni riscattate saranno cancellate.

ARTICOLO 9: Conversione di Azioni

Ciascuna azionista ha il diritto di richiedere taneersione della totalita o di parte delle sue
azioni, fermo restando che il Consiglio di Amminggtione (i) puo stabilire limitazioni, termini
e condizioni relativamente alla frequenza ed atissfbilita di conversione tra alcune classi di

azioni e (ii) assoggettarle al pagamento dei astlle commissioni che esso determinera.

Il prezzo per la conversione delle azioni sara rd@teato in relazione al rispettivo valore

patrimoniale netto delle due classi risultanti,coddto alla stessa Data di Valorizzazione,
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dedotte le commissioni che possano essere appplifine di proteggere gli interessi della

Societa e dei suoi azionisti.

Qualora a seguito di una qualsiasi richiesta dveasione il numero od il valore patrimoniale
netto complessivo delle azioni detenute da qualsizisnista in qualsiasi classe di azioni
divenga inferiore al numero od al valore deternong@él Consiglio di Amministrazione, la
Societa potra decidere che tale richiesta sia dersia come una richiesta di conversione

dell'intera partecipazione detenuta dal suddettinéta nella classe di azioni rilevante.

Le azioni che sono state convertite in azioni daltra classe saranno cancellate.

ARTICOLO 10: Limitazioni alla proprieta di Azioni

La Societa puo sottoporre a restrizioni o viethppssesso di azioni della Societa da parte di
gualsiasi persona, ditta o societa, se, ad avvidla &ocieta, tale possesso possa risultare
dannoso per la stessa Societa, se esso possaintegra violazione di qualsiasi legge o
regolamento, sia del Lussemburgo o straniero, avsertale possesso possa comportare la
soggezione della Societa a trattamenti fiscali@favoli o altri svantaggi di natura finanziaria
che non avrebbero altrimenti interessato la So¢ialigpersone, ditte o societa, da determinarsi
da parte del Consiglio di Amministrazione, sonolattivamente definite “Soggetti Non

Autorizzati”).

Per tali fini la Societa potra:

A.- rifiutare di emettere azioni o rifiutare di astare qualsiasi trasferimento di azioni, laddove
appaia che tali registrazioni o trasferimenti ik@mo perfezionare o possano comportare la nuda

proprieta o l'usufrutto su tali azioni da parteidiSoggetto Non Autorizzato; e

B.- richiedere in qualsiasi momento a qualsiasspea iscritta nel Libro Soci, ovvero che
intenda registrare in esso il trasferimento di azidi fornire qualsiasi informazione, supportata
da dichiarazioni giurate, utile a fare determirsgda nuda proprieta o I'usufrutto delle azioni
rilevanti spetti ad un Soggetto Non Autorizzatoyero se la suddetta registrazione possa dar

luogo ad un usufrutto di azioni da parte di un StiggNon Autorizzato; e
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C.- rifiutare di accettare il voto di qualsiasi §etfo Non Autorizzato in qualsiasi Assemblea

della Societa; e

D.- qualora la Societa si avveda che un qualsiagg&tto Non Autorizzato, sia singolarmente
che insieme ad altri, sia l'usufruttuario di azjogssa invitera tale/i soggetto/i a vendere le
sue/loro azioni e di fornire alla Societa provéadl vendita entro trenta (30) giorni dall'invito a
vendere. Se tale azionista non vende le azioniecoahiesto dalla Societa, questa potra
rimborsarle coattivamente o fare rimborsare neifromti di tale azionista tutte le azioni

detenute da tale azionista nel seguente modo:

(1) La Societa notifichera un secondo avviso\{i'so di acquisto") all'azionista detentore di
tali azioni o che risulta essere dal Libro dei Sbgroprietario delle azioni da acquistare,
specificando le azioni da acquistare, il modo inicprezzo di acquisto sara calcolato ed il

nome dell'acquirente.

Ognuno di tali avvisi potra essere notificato a meeraccomandata indirizzata all'ultimo
indirizzo conosciuto dell'azionista o che risuli@ dlibro dei Soci. Tale azionista sara in
conseguenza di cio obbligato a consegnare all&tdtcertificato o i certificati rappresentativi

delle azioni indicate nell'avviso di acquisto.

Immediatamente dopo la chiusura delle contrattazielia data specificata nell'avviso di
acquisto, tale azionista cessera di essere il jgtapio delle azioni specificate nell'avviso e, in
caso di azioni nominative, il suo nome sara rimadsoLibro dei Soci; in caso di azioni al

portatore, il certificato o i certificati rappredanti tali azioni saranno cancellati.

(2) Il prezzo al quale ognuna di tali azioni saciastata (il "prezzo di acquisto") sara
'ammontare piu basso tra il valore patrimonialeager azione della classe rilevante alla Data
di Valorizzazione specificata dal Consiglio di Amrmsirazione per il rimborso di azioni,

immediatamente precedente l'avviso di acquistoudla immediatamente successiva alla
riconsegna del certificato o dei certificati azionappresentanti le azioni specificate nel
suddetto avviso, tutto cido come determinato aiistlbArticolo 8 del presente atto, meno tutte

le spese di notifica.
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(3) I pagamento del prezzo di acquisto sara résmodibile per I'ex proprietario di tali azioni
nella valuta determinata dal Consiglio di Ammiragione per il pagamento del prezzo di
rimborso delle azioni della classe rilevante e dapositato dalla Societa per il pagamento a tale
proprietario presso una banca del Lussemburgo tooval (come specificato nell'avviso di
acquisto) al momento della determinazione finalé ptezzo di acquisto a seguito della
riconsegna del certificato o dei certificati azidnepecificato/i in tale avviso, nonché delle
cedole per dividendi non maturati, ad esso/i atiegalla notifica dell'avviso di acquisto con le
modalita sopra specificate, tale ex-proprietario aera piu alcun interesse in tali azioni od in
ciascuna di esse, né alcuna pretesa nei confrelfai Societa o dei suoi beni in relazione alle
azioni, ad eccezione del diritto di ricevere ilzze di acquisto (senza interessi) da tale banca,
dopo l'effettiva riconsegna del certificato o dertificati azionari sopra specificati. Qualsiasi
somma dovuta ad un azionista ai sensi del prepanagrafo, ma non incassata entro un periodo
di cinque anni dalla data specificata nell'avvisaadjuisto, non potra dopo tale termine essere
rivendicata e sara conferita al Sub-Comparto raadila/e classe/i di azioni. Il Consiglio di
Amministrazione avra il potere di effettuare diteoin volta tutti i passi necessari per

perfezionare tale conferimento e per autorizzdeedaione per conto della Societa.

(4) L'esercizio da parte della Societa del poterdarito dal presente Articolo non potra essere
messo in discussione o reso invalido in qualsasbsulla base della circostanza che vi era una
prova insufficiente della proprieta delle azionig#ate di qualsiasi persona, ovvero che la vera
proprieta di qualsiasi azione era diversa da qubksappariva alla Societa alla data di qualsiasi
awviso di acquisto a condizione che in tale casoddetti poteri siano state esercitati dalla

Societa in buona fede.

Cosi come usato nel presente contesto, il ternBoggetto Non Autorizzato” non comprende
né alcun soggetto che abbia sottoscritto aziolad&bcieta emesse in occasione della sua
costituzione, fintantoché queste azioni siano detema tale soggetto, né alcun soggetto
negoziatore di valori mobiliari che acquisti azionvista della loro distribuzione in occasione

dell’emissione di azioni da parte della Societa.

ARTICOLO 11: Calcolo del Valore Patrimoniale Netto per Azione
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Il valore patrimoniale netto per Azione di ciascurlasse sara calcolato nella valuta di
riferimento (come definita nella documentazioneveindita delle azioni) del Sub-Comparto
rilevante e, nella misura in cui cio sia applicaliltale Sub-Comparto, sara espresso nella valuta
di quotazione della classe di azioni rilevantevdlore patrimoniale netto per Azione sara
determinato in ciascuna Data di Valorizzazione d#wido il patrimonio netto della Societa
attribuibile a ciascuna classe di azioni, costitaial valore della parte di attivith meno la parte
di passivita attribuibile a tale classe, alla sutdd®ata di Valorizzazione, per il numero di
azioni della classe in oggetto circolanti in quedbmento, nell'osservanza delle regole di
valutazione di seguito specificate. |l valore patmiale netto per azione puo essere arrotondato
per eccesso o per difetto fino alla unita piu \acitella valuta rilevante secondo quanto sara
determinato dal Consiglio di Amministrazione. $&momento di determinazione del valore
patrimoniale netto vi & stato un cambiamento sagi#nelle quotazioni nei mercati in cui una
parte rilevante degli investimenti attribuiti atleevante classe di azioni sono trattati o quolati,
Societa, al fine di salvaguardare gli interessilidegjonisti e di essa stessa, potra annullare la
prima valutazione ed effettuare ulteriori valutazjsecondo quanto appropriato.

Nella misura in cui gli Amministratori ritenganoehfuanto segue sia nel miglior interesse degli
Azionisti, in considerazione di fattori che includple condizioni di mercato prevalenti, il
livello di sottoscrizioni e rimborsi in un partieoe Comparto nonché la grandezza del
Comparto, il Valore Patrimoniale Netto di un Contpgruo essere corretto al fine diriflettere i
previsti margini, costi e oneri di trattazione sicadel Comparto in relazione alla liquidazione
e all’'acquisto degli investimenti al fine di soddi® le transazioni nette in una particolare Data
di Trattazione. L’aggiustamento non potra supefdfé del Valore Patrimoniale Netto del
relativo Comparto nella relativa Data di Valorizizae.

La determinazione del valore patrimoniale nettdedeifferenti classi di azioni sara effettuata

nel modo che segue:

l. L'attivo della Societa comprendera:

1) La totalita della liquidita e dei depositi, coragi gli interessi maturati;

2) tutte le fatture, i paghero scaduti, i contgésli (inclusi i proventi di valori mobiliari

venduti ma non consegnati);
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3) tutti i titoli obbligazionari, effetti a terminecertificati di deposito, azioni, quote di
capitale, titoli di debito, frazioni di titoli diebito, diritti di sottoscrizione, diritti di acqus
opzioni ed altri titoli, strumenti finanziari edtiaita similari possedute o contrattate dalla
Societa (a condizione che la Societa possa faliestggenti in modo conforme al successivo
paragrafo (a) con riferimento alle fluttuazioni galore di mercato dei valori mobiliari causate

dalla negoziazione senza dividendi, senza dirittagratiche simili);

4) tutti i dividendi da azioni, dividendi in denagadistribuzioni di denaro esigibili dalla
Societa nella misura in cui informazioni sulla l@sistenza sono ragionevolmente disponibili

per la Societa;

5) tutti gli interessi maturati su qualsiasi atvproduttiva di interessi posseduta dalla
Societa eccetto la proporzione di tali interessi €lyia compresa o riflessa nella valorizzazione

in conto capitale di tali attivita;

6) le spese preliminari della Societa, compresstigelativi all'emissione e la distribuzione

di azioni della Societa, nei limiti in cui esse redano state svalutate;

7 il valore di liquidazione di tutti i contratti termine e di tutte le opzioni di acquisto e

vendita per le quali la Societa abbia una posizeperta;

8) ogni altra attivita di qualsiasi tipo e naturéjncluse le spese pagate anticipatamente.

Il valore di tali attivita sara determinato corepgsienti criteri:

(@) il valore di qualsiasi somma liquida in cass& aleposito, fatture, paghero, conti
esigibili, spese prepagate, dividendi liquidi etbrassi dichiarati o maturati come sopra e non
ancora ricevuti saranno considerati per il piedoreea meno che sia improbabile che tale pieno
valore sia interamente pagato o ricevuto, nel q@elo il valore sara determinato previa
applicazione dello sconto che possa essere coatidappropriato per riflettere il valore

effettivo.
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(b) | titoli quotati in una borsa riconosciuta attati in un Mercato regolamentato (come

definito all'Articolo 18 del presente atto) sararvadutati all'ultimo prezzo disponibile o, nel
caso in cui si debba considerare piu di un mercaita base dell'ultimo prezzo disponibile nel

mercato principale per i titoli in oggetto.

(c) Nel caso in cui qualsiasi titolo non sia quetattrattato in una borsa od in un altro
Mercato regolamentato come sopra specificato, e@rezzo determinato ai sensi del
sottoparagrafo (b) non sia rappresentativo dellegalore di mercato dei titoli in oggetto, il

valore di tali attivita sara basato sul prezzoatidita ragionevolmente prevedibile determinato

in buona fede e secondo il prudente apprezzamehiGahsiglio di Amministrazione.

(d) Per valore di liquidazione dei future o delpzimni su contratti non trattati in borse od in
altri mercati organizzati si intendera il loro viametto di liquidazione determinato secondo i
criteri fissati dal Consiglio di Amministrazione sna base applicata costantemente per ogni
differente tipo di contratti. Il valore di liquidaone dei future o delle opzioni su contratti titt

in borse od in altri mercati organizzati sara basagli ultimi prezzi disponibili di tali contratti

in borse e mercati organizzati nei quali i paréedfuture o opzioni sono compravenduti dalla
Societa a condizione che se un future o una opzionepotesse essere liquidato nel giorno
preso a riferimento per la determinazione del nadttoimoniale, la base per la determinazione
del valore di liquidazione di tale contratto sdraalore che il Consiglio di Amministrazione

possa ritenere equo e ragionevole.

(e) Tutte le attivita di diversa natura sarannautak al loro equo valore di mercato

determinato in buona fede secondo le procedurditgatal Consiglio di Amministrazione.

(f) I valore patrimoniale netto per Azione di dgiasi Sub-Comparto della Societa potra essere
determinato utilizzando un metodo di costi ammadtizper tutti gli investimenti con una data
di maturita a breve termine conosciuta. Cio congplarvalutazione di un investimento al suo
costo e, successivamente, di considerare un ammemta costante fino alla maturazione di
gualsiasi sconto o premio, senza tener conto aglbitto dei tassi di interesse fluttuanti sul
valore di mercato degli investimenti. Questo metorhentre assicura la certezza nella
valutazione, potrebbe dar luogo a periodi tempaiaiante i quali il valore, determinato con il

metodo dei costi ammortizzati, potrebbe esserersupeod inferiore al prezzo che il Sub-
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Comparto realizzerebbe se smobilizzasse linvestime Il Consiglio di Amministrazione

verifichera in via continuativa questo metodo dutazione e raccomandera delle variazioni,
ove necessarie, per assicurare che gli investirdeh8ub-Comparto rilevante siano valutati al
loro valore equo, cosi come determinato in buonie féal Consiglio di Amministrazione.

Qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga chea deviazione dal metodo di costi
ammortizzati per Azione possa dar luogo ad unaspstle diluizione o ad altri risultati negativi

per gli Azionisti, il Consiglio di Amministrazionprendera quelle eventuali misure correttive
che riterra appropriate per eliminare o ridurrer, geanto ragionevolmente praticabile, la

diluizione od i risultati negativi di cui sopra.

In linea di principio, il Sub-Comparto manterrégpiortafoglio gli investimenti determinati con il

metodo dei costi ammortizzati fino alle rispettolete di scadenza.

(g9) Il valore degli swaps sara determinato appticesistematicamente un metodo di valutazione

riconosciuto e trasparente.

Il valore di tutte le attivitd e passivita non exgge nella valuta di riferimento del Comparto
verranno convertite nella valuta di riferimentotale Comparto al tasso di cambio calcolato
nella relativa Data di Valorizzazione in buona fedmn le procedure stabilite dal Consiglio di

Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione, a sua discreziopeld consentire l'uso di altri metodi di
valorizzazione qualora ritenga che tale valorizzaeirifletta pit fedelmente il valore delle
attivita della Societa.

Il. Le passivita della Societa comprenderanno:

1) tutti i prestiti, le fatture ed i conti esigibil

2) tutti gli interessi maturati su prestiti contrailla Societa (comprese le spese necessarie

per I'accensione di tali prestiti);
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3) tutte le spese maturate o pagabili (comprespdee amministrative, le spese di consulenza

per gli investimenti, le spese per incentivi, lespper la custodia e le spese per gli agenti della

Societa);

4) qualsiasi passivita nota alla Societa, preserftéura ivi incluse tutte le obbligazioni
contrattuali di pagamento in denaro o beni venuseadenza, inclusi altresi tutti i dividendi non
corrisposti dichiarati dalla Societa per i qualData di Valorizzazione coincida con la data di

annotazione della determinazione dell'avente digttvero sia successiva a tale data;

5) una appropriata stima preventiva delle imposteré basata sul capitale e sul reddito
alla Data di Valorizzazione, secondo quanto diavoitvolta determinata dalla Societa ed altre
eventuali riserve autorizzate ed approvate dal @basdi Amministrazione, nonché altri

eventuali importi che il Consiglio di Amministrazie possa ritenere adeguati per far fronte a

gualsiasi passivita contingente della Societa;

6) ogni altra passivita della Societa di qualsigsi e natura evidenziata in conformita ai
principi contabili generalmente accettati. Neledgtinare I'ammontare di tali passivita la
Societa terra conto di tutte le spese pagabiladadicieta ivi incluse le spese di costituzione, i
compensi pagabili ai consulenti per investimemtimprensivi di compensi basati sui risultati dei
titoli, i compensi e le spese pagabili ai suoi sevi e contabili, al custode ed ai suoi
corrispondenti, ai domiciliatari ed agenti dellaci®ta, ai conservatori del Libro dei Soci ed agli
agenti per i trasferimenti, agli agenti per l'ingento nel listino, a qualsiasi agente per i
pagamenti, a qualsiasi rappresentante permaneveediata effettuata la registrazione, nonché
a qualsiasi altro agente utilizzato dalla Societaentuale remunerazione degli amministratori e
le loro ragionevoli spese di lieve entita, la atpea assicurativa, le spese di viaggio ragionevoli
in relazione alle riunioni del Consiglio di Ammikiagzione, i compensi e le spese per servizi
legali e di revisione, qualsiasi tariffa e speshigste per la registrazione ed il mantenimento di
tale registrazione della Societa in qualsiasi aigegavernativa o borsa nel Lussemburgo ed in
ogni altro paese, le spese per relazioni e pulditiog compresi i costi della preparazione,
stampa, pubblicita e distribuzione dei prospetiteresplicative, relazioni peridioche, note di
registrazione, nonché i costi di qualsiasi relagiagli azionisti, tutte le tasse, tariffe nonché
altre somme dovute ad organismi governativi, etlgtaltre spese operative, compresi i costi

per l'acquisto e la vendita di attivita, gli intese le spese bancarie, le spese di intermediagione
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quelle postali, telefoniche e telex. La Societé pecantonare somme per spese amministrative

od altre spese di natura regolare o periodica losasu importi stimati, suddivisibili in ratei

annuali o di altri periodi.

. Le attivita saranno allocate come segue:

Il Consiglio di Amministrazione costituird un Sul»@parto per ogni classe di azioni e puo
costituire un Sub-Comparto in relazione a due ogb@ssi di azioni con le modalita che

seguono:

a) Qualora ad un Sub-Comparto siano riferite clasdiiple di azioni, le attivita attribuibili

a tali classi saranno normalmente investite sectamdpecifiche politiche d'investimento del
Sub-Comparto in oggetto, fermo restando, tuttashiee nell'ambito di un Sub-Comparto, le
classi di azioni possono essere di volta in vo#thnite dal Consiglio di Amministrazione in
modo da corrispondere a (i) una specifica politicdistribuzione come quella che permetta le
distribuzioni, o che non permetta le distribuziero (ii) una specifica struttura degli oneri di
vendita e di rimborso e/o (iii) una specifica din delle commissioni per la gestione e la
consulenza e/o (iv) specifici criteri per I'allotaze delle commissioni di distribuzione, delle
commissioni per i servizi agli azionisti e di attrieri e/o (V) la valuta od unita di conto valutari
in cui la classe pud essere denominata e basatassoal di cambio fra tale valuta od unita di
conto valutario e la valuta di riferimento del SObmparto rilevante e/o (vi) l'uso di differenti
tecniche di copertura per proteggere, nella valutéerimento del Sub-Comparto rilevante, le
attivita ed i proventi denominati nella valuta dedlasse di azioni rilevante contro movimenti a
lungo termine della loro valuta di denominazione @di) ogni altra caratteristica che possa
essere di volta in volta determinata dal Consigiidmministrazione in conformita alle norme

applicabili;

b) le somme da ricevere a seguito dell'emissio@eidni di una classe saranno assegnate
nei libri della Societa al Sub-Comparto corrispanéden tale classe di azioni a condizione che se
varie classi di azioni circolano in tale Sub-Conpat'importo in oggetto aumentera la
proporzione del patrimonio netto di tale Sub-Cortpattribuibile alla classe di azioni da

emettere;
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C) le attivita, le passivita, i redditi e le spesegplicate ad un Sub-Comparto saranno

attribuibili alla classe o classi di azioni coresulenti a tale Sub-Comparto;

d) nel caso in cui qualsiasi attivita derivi daaltna attivita, tale attivita derivativa sara
assegnata nei libri della Societa alla stessaelastassi di azioni delle attivita dalle quali@ss
deriva ed ad ogni rivalutazione di un'attivita,uti@ento o la diminuzione del valore sara

applicata alla classe o classi di azioni rilevanti;

e) nel caso in cui la Societa sia interessata dapassivita che si riferisca a qualsiasi
attivita di una particolare classe di azioni o drtgolari classi di azioni, ovvero a qualsiasi
azione intrapresa in relazione ad una attivitandi particolare classe di azioni o di particolari

classi di azioni, tale passivita sara allocataanelisse o classi di azioni rilevantel/i;

f) nel caso in cui qualsiasi attivita o passividdla Societa non possa essere attribuita ad
una particolare classe di azioni, tale attivit@egivita sara allocata pro-rata tra tutte le cldissi
azioni in relazione al loro valore patrimonialetogbvvero nell'altro modo che sara determinato
in buona fede dal Consiglio di Amministrazionepadizione che (i) laddove delle attivita siano
tenute in un solo conto e/o siano cogestite comgruppo di attivita separate per conto di
alcuni Sub-Comparti da parte di un agente del @tingdi Amministrazione, i rispettivi titoli di
ogni classe di azioni corrispondano pro-rata a tuaanferito al suddetto conto o gruppo di
attivita dalle classi di azioni rilevanti, e ch (idiritti varieranno in conformita ai conferimgn

ed i prelievi fatti per conto delle varie classadioni, nel modo descritto nella documentazione
di vendita per le azioni della Societa e che, ifiii) le attivita della Societa siano separate in
base ai Sub-Comparti di pertinenza, con i teralitoei che potranno rivalersi solo sulle attivita

del Sub-Comparto rilevante;

0) al momento del pagamento o delle distribuzierpaatecipanti di qualsiasi classe di
azioni, il valore patrimoniale netto di tale clagBeazioni sara ridotto dell'ammontare di tali

distribuzioni.

Tutte le regolamentazioni e le determinazioni irritoealle valutazioni saranno interpretate ed

effettuate in conformita ai principi contabili geabnente accettati.
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In assenza di cattiva fede, colpa grave o manitsare, ogni decisione adottata dal Consiglio

di Amministrazione o da qualsiasi banca, societalbd organizzazione che il Consiglio di
Amministrazione deleghi per il calcolo del valoegmoniale netto, sara definitiva e vincolante

per la Societa e gli azionisti passati, preseftieri.

V. Per i fini del presente Articolo:

1) le azioni della Societa da riscattare ai sepfliAtticolo 8 del presente atto saranno
considerate come esistenti e prese in considemfiom a subito dopo la scadenza, specificata
dal Consiglio di Amministrazione alla Data di Vakmazione, alla quale tale valutazione e
effettuata e da quel momento e fino a quando essopggato dalla Societa il relativo prezzo

sara considerato una passivita della Societa;

2) le azioni che la Societa deve emettere saraonsiderate come poste in emissione a
partire dal momento specificato dal Consiglio dirdmistrazione alla Data di Valorizzazione in
cui tale valutazione e effettuata e da quel momentioo a quando esso sara ricevuto dalla

Societd, il prezzo di tali azioni sara considexaigetto di un debito dovuto alla Societa;

3) tutti gli investimenti, somme liquide ed altrigivdata espresse in valute diverse dalla
valuta di riferimento del rilevante Sub-Compartagaseo valorizzati dopo aver preso in
considerazione il tasso di mercato o i tassi dilmamwigenti alla data ed al momento della

determinazione del valore patrimoniale netto dai®ni e

4) gualora in una qualsiasi Data di Valorizzazitm&ocieta abbia contrattato per:

- acquistare qualsiasi attivita, il valore del ¢gpettivo da pagare per tale attivita sara
riportato come una passivita della Societa edldreadelle attivitd da acquistare sara

riportato come una attivita della Societa;

- vendere qualsiasi attivita, il valore del coreffjyo che sara ricevuto per tale attivita sara
riportato come un'attivita della Societa e I'atéivda dismettere non sara compresatra le

attivita della Societa;
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a condizione tuttavia che se I'esatto valore atana di tale corrispettivo o di tale attivita non

siano conosciuti alla suddetta Data di VValorizzaeidl valore sara oggetto di stima da parte

della Societa.

ARTICOLO 12: Frequenza e Sospensione Temporanea del Calcolo Vdklre

Patrimoniale Netto per Azione, dellEmissione e d&Rinborso e

Conversione di Azioni

In relazione ad ogni classe di azioni, il valoréripgoniale netto per azione ed il prezzo di
emissione, rimborso e conversione di azioni sa@kdo di volta in volta dalla Societa almeno
due volte al mese con una frequenza stabilita dak{@lio di Amministrazione e determinata
nei documenti di vendita delle azioni: tali datanomento di calcolo sono denominati nel

presente atto "Data di Valorizzazione".

La Societa ha la facolta di sospendere la deteaitina del valore patrimoniale netto delle
azioni appartenenti a ciascuna delle classi comelmmissione ed il rimborso delle sue azioni
da parte dei propri azionisti, nonché la convemsidelle azioni o nelle azioni appartenenti a tali

classi durante:

a) qualsiasi periodo in cui uno qualsiasi dei ggat mercati o borse, nel quale una
considerevole quantita degli investimenti relaéijueste classi di azioni sia quotata o trattata,
sia chiuso per circostanze diverse da normaliviggtio durante il quale le negoziazioni
subiscano restrizioni 0 vengano sospese purcheestizioni o sospensioni abbiano influenza
sulla valutazione degli investimenti della Sociatibuibili alla classe di azioni ivi quotata;

b) la sussistenza di qualsiasi situazione negire¢he costituisca un‘emergenza ad avviso
del Consiglio di Amministrazione da cui derivi ljiossibilita della vendita o della valutazione

delle attivita di proprieta della Societa attritliiblla rilevante serie di azioni;

C) gualsiasi interruzione nei mezzi di comunicaeiordi calcolo ordinariamente impiegati
per la determinazione dei prezzi o del valore dieylestimenti di tali classi di azioni o dei
prezzi correnti o dei valori in qualsiasi borsa@roato azionario in relazione ai beni attribuibili

a tale classe di azioni;
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d) qualsiasi periodo in cui la Societa non siadndizione di rimpatriare fondi al fine di

effettuare pagamenti per il rimborso di azioni apg@enti a tali classi o durante il quale
gualsiasi trasferimento di fondi in relazione a#alizzazione o acquisizione di investimenti o
pagamento da corrispondere per il rimborso di azmm possa, secondo il Consiglio di

Amministrazione, essere effettuato ai prezzi normakecondo i tassi di cambio correnti;

e) durante qualsiasi periodo in cui per qualsidBobamotivo i prezzi di qualsiasi
investimento posseduto dalla Societa ed attribeiiditale classe di azioni non possano essere

accertati rapidamente od in modo veritiero;;

f) qualsiasi periodo in cui il valore patrimonialetto di qualsiasi controllata della Societa

non possa essere determinato in modo veritiero;

0) il periodo successivo alla pubblicazione di umiso di convocazione di un‘assemblea
generale straordinaria avente all'ordine del gidonscioglimento della Societa, o di qualsiasi
Sub-Comparto o classe di azioni, ovvero la fusib#lta Societa o di qualsiasi Sub-Comparto, o
di un avviso nel quale si informino gli azionistielth decisione del Consiglio di
Amministrazione di chiudere Sub-Comparti o clagsazioni o di fondere tra loro dei Sub-

Comparti.

Tutte le suddette sospensioni potranno essereipatiise ritenuto appropriato, dalla Societa e
possono essere notificate agli azionisti che alobrarhiesto di sottoscrivere, convertire o di

farsi rimborsare le azioni per le quali il calcdlel valore patrimoniale netto sia stato sospeso.

Le suddette sospensioni che riguardino una classeamranno effetti nel calcolo del valore

patrimoniale netto per azione, I'emissione, ilaisz e la conversione di azioni di altre classi.

Qualsiasi richiesta di sottoscrizione, rimbors@owersione sara irrevocabile eccetto nel caso di

sospensione del calcolo del valore patrimonialéonet

Titolo Il
AMMINISTRAZIONE E SUPERVISIONE
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ARTICOLO 13: Amministratori

La Societa sara amministrata da un Consiglio di Amstrazione composto da non meno di tre
membri; i membri del Consiglio di Amministrazionen dovranno necessariamente essere soci

della Societa. Essi saranno eletti per un periadosuperiore a sei anni.

Gli Amministratori saranno eletti dai Soci nell'&ssblea Generale che determinera il loro

numero, il compenso ed i termini della loro carica.

Gli Amministratori saranno eletti dalla maggioramiza voti espressi dagli azionisti presenti o

rappresentati.

Ogni Amministratore potra essere revocato con @a@iusta causa 0 essere sostituito in

gualunque momento a mezzo di deliberazione dedfakkea.

Nell'eventualita di vacanza di un membro del Cdiwsdj Amministrazione, i rimanenti membri
del Consiglio di Amministrazione possono riempgmporaneamente a mezzo cooptazione la
carica vacante. Nella successiva Assemblea deid@sti adotteranno le risoluzioni definitive

riguardo tale nomina.

ARTICOLO 14: Riunioni del Consiglio

Il Consiglio di Amministrazione eleggera fra i smeémbri un presidente e potra nominare uno
0 piu vicepresidenti. Ha altresi facolta di seagliun segretario, che non dovra necessariamente
essere membro del Consiglio di Amministrazione,aira la responsabilita di tenere i verbali
delle riunioni del Consiglio di Amministrazione el Assemblee dei Soci. Il Consiglio di
Amministrazione si riunira su convocazione del gleste, o di due qualsiasi Amministratori,

nella sede indicata nell'avviso di convocazione.

Il presidente presiedera tutte le Assemblee deii ®ode riunioni del Consiglio di
Amministrazione, ma nell'eventualita della sua masaegli azionisti o il Consiglio di

Amministrazione potranno nominare a maggioranzaetts/zamente un altro Amministratore
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come presidente del Consiglio e, in caso di Asseajlojualsiasi persona presente per presiedere

I'Assemblea.

Il Consiglio di Amministrazione puo di volta in walnominare i dirigenti della Societa, ivi
inclusi un direttore generale, direttori generakiatenti o altri funzionari ritenuti necessari per
le operazioni e la gestione della Societd. Ciasalirntale nomine potra essere in qualsiasi
momento revocata dal Consiglio di Amministrazioh&inzionari non devono necessariamente
essere azionisti o Amministratori della Societfunkionari nominati, salvo diverse disposizioni

del presente atto, avranno i poteri ed i compit Bissegnati dal Consiglio di Amministrazione.

Un awviso di convocazione per iscritto di qualsiasnione del Consiglio di Amministrazione
verra comunicato a ciascun Amministratore con abmesntiquattro ore di anticipo rispetto
all'ora fissata per la riunione, salvo circostadzargenza in presenza delle quali la relativa
natura sara specificata nell'avviso. E possiliilenciare a tale avviso tramite comunicazione
per iscritto o via cable, per telegramma, telexasrissione facsimile da parte di ciascun
Amministratore. Non € necessario un distinto avyisr riunioni tenute in luoghi e momenti
fissati da un programma precedentemente adottatezao di deliberazione del Consiglio di

Amministrazione.

Ciascun Amministratore puo partecipare a qualsiasione del Consiglio di Amministrazione
nominando in forma scritta, via cable, telegramimiex, trasmissione facsimile od altro mezzo
di comunicazione, un altro Amministratore come pi@pappresentante. Un Amministratore

puo rappresentare piu colleghi.

Il regolamento interno del Consiglio di Amministi@ae puo prevedere che gli Amministratori

che partecipino alle riunioni del Consiglio di Ammstrazione tramite videoconferenza o altri
mezzi di telecomunicazione che consentano la teatificazione ed effettiva partecipazione
alla riunione vengano considerati presenti aidelia determinazione del quorum e del calcolo

delle maggioranze.

In particolare, ciascun Amministratore pud partacgpad una riunione del Consiglio di

Amministrazione tramite audioconferenza o mezeianunicazione similari che consentono a
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tutti i partecipanti ad un‘assemblea di udire twiitaltri e la partecipazione ad una riunione a

mezzo di queste tecnologie verra considerata elguisalla partecipazione fisica alla riunione.

Gli Amministratori possono esercitare le propriendioni esclusivamente in riunioni del
Consiglio di Amministrazione regolarmente convocat&li Amministratori non possono
vincolare con atti individuali la Societa, salv@sffica autorizzazione tramite deliberazione del

Consiglio di Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo deliberare @gstare le proprie funzioni validamente solo
se almeno la maggioranza degli Amministratori adiiinero di Amministratori che il Consiglio

di Amministrazione puo determinare, sono presendppresentati.

Le delibere del Consiglio di Amministrazione saramiportate in verbali sottoscritti dal
presidente della riunione. Le copie o gli estrdtttali verbali da produrre in procedimenti
giudiziari od in altra sede saranno valide se ftandal presidente della riunione o da due

qualsiasi degli Amministratori.

Le delibere sono adottate alla maggioranza dei defli Amministratori presenti e
rappresentati. In caso di parita tra voti favotegacontrari ad una delibera in una qualsiasi

riunione, il voto del presidente & contato dueevolt

Le delibere scritte, approvate e firmate da tut#giministratori avranno gli stessi effetti delle

delibere votate nel corso delle riunioni del Coligjgogni direttore approvera tali delibere per
iscritto, a mezzo telegramma, telex, facsimiletmaiezzo di comunicazione similare. Tale
approvazione sara confermata per iscritto e tudbdumenti costituiranno la prova che tale

decisione é stata adottata.

ARTICOLO 15: Poteri del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione € investito dei paimpi poteri per compiere tutti gli atti di
disposizione ed amministrazione rientranti nellettyg sociale, in conformita alla politica di

investimento determinata all'Articolo 18 del praseatto.
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Tutti i poteri non espressamente riservati dalggéeo dal presente Statuto all'assemblea

spettano al Consiglio.

ARTICOLO 16: Firma sociale

Nei confronti di terzi la Societa e validamentecdtata dalla firma congiunta di due qualsiasi
degli Amministratori o dalla firma singola o congta di qualsiasi funzionario o di funzionari,
ovvero di qualsiasi altra persona alla quale s&iat delegati i relativi poteri dal Consiglio di

Amministrazione.

ARTICOLO 17: Deleqga di Poteri

Il Consiglio di Amministrazione puo delegare i prigpoteri di condurre la gestione e gli affari
guotidiani della Societa (incluso il potere di fanper la Societa) ed il proprio potere di
compiere atti nella realizzazione delle politichaegli scopi della Societa, ad una o piu persone
fisiche od entita societarie, non necessariamem@ln del Consiglio, che avranno i poteri
determinati dal Consiglio di Amministrazione e gmgranno subdelegare i loro poteri, qualora

autorizzati dal Consiglio di Amministrazione.

La Societa stipulera un contratto di consulenzapénvestimenti con una societa affiliata od
associata al Gruppo Morgan Stanley Dean WittetQdnsulente per gli Investimenti") che

fornira alla Societa raccomandazioni e consulemzelazione alla sua politica di investimento
in conformita all'Articolo 18 del presente atto @, su base quotidiana e sotto il controllo
generale del Consiglio di Amministrazione, avera efffettiva discrezione nell'acquistare e

vendere attivita della Societa nei termini previgtiun accordo scritto.

In caso di mancata stipulazione o risoluzione peigjasi ragione di un simile accordo, la
Societa potra a richiesta del Consulente per gédtimenti variare il proprio nome in uno che
non assomigli a quello specificato all'Articolo &l gresente atto.

Il Consiglio potra anche conferire procure speciadir atto pubblico o con scrittura privata.

ARTICOLO 18: Politica di Investimento e Relative Limitazioni
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Il Consiglio di Amministrazione € investito dei pampi poteri necessari al fine di
perseguire tutte le attivita di amministrazionagpdsizione nell'interesse della Societa.
Tutti i poteri non espressamente riservati dallggée o dal presente Statuto,
alll'assemblea generale degli azionisti, rientramtlancompetenza del consiglio di
amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione avra il potere d@jiee per conto della Societa in merito
a tutte le questioni che non siano espressamesgtevaite all’assemblea generale degli
azionisti in base alle disposizioni di cui al pretgeStatuto e avra, senza limitare la
portata di quanto precede, il potere di determitepslitica aziendale e di investimento
in relazione agli impieghi delle attivita di ciasciSub-Comparto e del relativo

portafoglio, in base al principio della ripartizeordel rischio, ferme restando le

restrizioni agli investimenti di cui alla Leggeld®902 ed ai relativi regolamenti, e

guelle che possano essere determinate dal condiglimministrazione.

Il consiglio di amministrazione ha, in particolarepotere di determinare la politica
societaria. Lo svolgimento della conduzione defflirae della gestione della Societa
non dovra incidere su quegli investimenti o atéiihe potrebbero rientrare nell’ambito
di applicazione delle restrizioni all'investimengoiali possano essere imposte dalla
Legge del 2002 od essere previste dalle disposididaggi o regolamenti dei paesi in
cui le Azioni sono offerte in vendita al pubbliaple restrizioni che potrebbero essere
adottate di volta in volta attraverso una risolngoadottata dal consiglio di
amministrazione come descritte nel prospetto radadll’offerta di Azioni.

Ai fini di una gestione efficiente, il Consiglio dimministrazione puo unificare la
gestione di tutte o parte delle attivita dei Sub¥Parti interessati, in modo tale che ogni
Comparto partecipi al gruppo di attivita in comwusi formato in proporzione alle
attivita conferite, ovvero mettere in comune tatfgrte delle attivita dei Sub-Comparti
con quelle di altri organismi di investimento cdtileo.

Nella determinazione ed attuazione della politicangestimento, il consiglio di
amministrazione puo fare in modo che il patrimodéla Societd venga investito in
valori mobiliari e strumenti del mercato monetaparti di organismi di investimento
collettivo in valori mobiliari (“OICVM”) autorizzatsecondo la Direttiva 85/611/CEE
e/o altri organismi di investimento collettivo (“Ol) nel significato di cui all’Articolo 1,
comma (2) primo e secondo paragrafo della Diret884611/CEE, depositi presso
istituti di credito, strumenti finanziari derivadi tutte le altre attivitd consentite come
indicate nella Parte | della Legge del 2002.

Tali attivita possono comprendere, a titolo norustgo:



(@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)
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Valori mobiliari e strumenti del mercato monetagonmessi alla
guotazione ufficiale in mercati azionari degli $tdembri dell’'Unione
Europea (la “UE"),

Valori Mobiliari e strumenti del mercato monetatrattati in altri mercati
regolamentati presenti negli Stati Membri dellUEhe operano
regolarmente, sono riconosciuti e aperti al pulablic

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetammmmessi alla
guotazione ufficiale in mercati azionari di ogniralpaese dell’Europa
Orientale e Occidentale, del continente americdelbAsia, dell'Oceania
e dell’Africa,

Valori mobiliari e strumenti del mercato monetdrgttati in altri mercati
regolamentati che operano regolarmente, riconagcajterti al pubblico,
di ogni altro paese dell’Europa Orientale e Occidkn; del continente
americano, dell'Asia, dell'Oceania e dell'Africa,

Valori mobiliari di recente emissione e strumertighercato monetario a
condizione che i termini dell’emissione comprenddhmpegno a
richiedere 'ammissione alla quotazione ufficiale uno dei mercati
azionari indicati nei punti a) e c) ovvero in mdrgagolamentati che
operino regolarmente, siano riconosciuti e apédrtpubblico, come
specificati nei punti b) e d), e che tale ammissisia assicurata entro un
anno dall’emissione

Parti di OICVM e/o altri OIC nel significato di call’Articolo 1(2),
primo e secondo paragrafo della Direttiva 85/6 1 EC&me modificata,
situati in uno Stato che sia 0 non sia uno Statmbfe, a condizione che:

tali altri OIC siano autorizzati in base a dellgdeche prevedano una
vigilanza considerata dall@ommission de Surveillance du Secteur
Financier (“CSSF”) equivalente a quella stabilita dalla legg
Comunitaria, e che la cooperazione tra le autsi@&ufficientemente
garantita;

il livello di protezione per i detentori di partii @ltri OIC sia
equivalente a quello stabilito per i detentori ditpdiun OICVM, ed
in particolare che le regole relative alla sepanaeidegli attivi, al
prestito di valori mobiliari alla vendita allo scpo di valori mobiliari
e strumenti del mercato monetario siano equiparaispetto ai
requisiti dettati dalla Direttiva 85/611/CEE, comedificata;

le operazioni degli altri OIC siano documentateaattrso rapporti
semestrali ed annuali in modo da consentire unrasoento delle
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(h)

(i)
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attivita e delle passivita, e delle entrate ed apeni durante il
periodo di riferimento;

- non piu del 10 % del patrimonio degli OICVM odliri OIC (o

delle attivita di ciascun comparto nel caso inleuattivita di ciascun
Comparto fossero separate in relazione alla reglita verso terzi)
di cui e prevista l'acquisizione possa, in confdémalla loro
documentazione costitutiva, essere complessivanraemstito in parti
di altri OICVM o altri OIC; Il Comparto non invegsk piu del 10% del
suo patrimonio netto in parti di OICVM o altri OlCiononostante,
tale restrizione non si applica ai Comparti chesi@ndi di fondi e la
cui denominazione includa il termine fondo di fandi

Depositi presso istituti di credito rimborsabili schiesta o con diritto di
prelevamento, che abbiano una scadenza non superid?2 mesi, a
condizione che listituto di credito abbia la prigpsede in uno Stato
Membro dellUE o, se la sede dell'istituto di credé situata in uno Stato
non Membro, a condizione che sia soggetto a regolelenziali
considerate dalla CSSF equivalenti a quelle stabialla legge della
Comunita;

Strumenti finanziari derivati, compresi strurti@guivalenti regolati in
contanti, trattati in un mercato regolamentato; fomenti finanziari
derivati trattati sul mercato ristretfover-the-counter) (“derivati OTC”), a
condizione che:

il sottostante consista in strumenti quali quebiscritti nei sotto
paragrafi da (a) a (g) di cui sopra, in indici fizari, in tassi di
interesse, in tassi di cambio o in valute, nei glzaSocieta possa
investire in conformita ai propri obiettivi di inggmento;

le controparti nelle transazioni in derivati di OB@&no istituzioni
soggette a vigilanza prudenziale, ed appartengdleocategorie
approvate dalla CSSF e;

i derivati OTC siano soggetti su base giornaliergakorizzazioni
affidabili e verificabili, e possano essere vendiguidati o chiusi in
qualunque momento attraverso una transazione diosegposto al
loro valore equo su iniziativa della Societa;

Strumenti del mercato monetario diversi da fuele sono trattati nei
mercati regolamentati, che ricadono entro le digjpms dell’Articolo 1
della Legge del 2002, se I'emissione o gli emiitdntali strumenti sono
essi stessi soggetti a regolamentazioni con losabproteggere gli
investitori e i risparmi, e a condizione che:
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Siano emessi e garantiti da un’autorita centragionale o locale o
dalla banca centrale di uno Stato Membro dell’UBllad Banca
Centrale Europea, dall'UE o dalla Banca Europea@lpérvestimenti,

da uno Stato non Membro o, in caso di Stato Feeleds uno dei
membri che hanno costituito la federazione, o daotganismo

internazionale di diritto pubblico di cui facciaparte uno o piu Stati
Membri o;

Siano emessi da un organismo i cui valori mobilrarigano trattati in
un mercato regolamentato di cui ai precedenti patagrafi (a), (b) o
(c), o;

Siano emessi 0 garantiti da un’istituzione soggettavigilanza

prudenziale, in conformita ai criteri stabiliti telegge Comunitaria, o
da un’istituzione che sia soggetta e osservi regoiedenziali

considerate dalla CSSF vincolanti almeno quantdeysiabilite dalla

legge Comunitaria, o

Siano emessi da altri organismi appartenenti agoaie approvate
dalla CSSF a condizione che gli investimenti im $&lumenti siano
soggetti ad una protezione per gli investitori gglénte a quella
stabilita al primo, secondo o terzo trattino e andibione che
'emittente sia una societa il cui capitale e lériserve ammontino
almeno a 10 milioni di Euro e che questa preseptil¥lichi i propri
rendiconti annuali secondo quanto stabilito daltetfflva 78/660/CEE
(1), che sia un’entita all'interno di un gruppadcieta che comprenda
una o piu societa quotate, dedicata al finanziameet gruppo o
dedicata al finanziamento di veicoli di cartolagzione che
beneficiano di una linea di liquidita concessa da banca.

La Societa puo investire fino ad un massimo del 2@¥gatrimonio netto di ciascun
Comparto in azioni e/o valori mobiliari obbligazamemessi dalla stessa entita, laddove
lintento della politica d’investimento del Compartsia quella di riprodurre la
composizione di un determinato indice azionaria gtsumenti di debito riconosciuto
dalla CSSF, sulla base di quanto segue:

la composizione dell'indice sia sufficientementeedsificata ,

I'indice rappresenti un parametro adeguato pereataato al quale si
riferisce,

€ pubblicato in una maniera adeguata.
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Tale limite & del 35% laddove si provi che ciogiastificato da condizioni di mercato
eccezionali, in particolare nei mercati regolamentacui taluni valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario siano altamenteimimt. L’investimento fino a tale
limite € consentito per i titoli di un solo emitten

La Societa puo investire fino ad un massimo del 3% patrimonio di ciascun
Comparto in valori mobiliari o strumenti del mexatonetario emessi o garantiti da uno
Stato Membro dellUE, o da sue autorita locali, @ who Stato non Membro o da
organismi internazionali di diritto pubblico di cuino o piu Stati membri siano parte.

La Societa puo investire fino al 100% del patrincodi un Comparto, secondo il
principio della ripartizione del rischio, in diffemti valori mobiliari e strumenti del
mercato monetario emessi 0 garantiti da uno Statmbfo dell’'UE, dalle sua autorita
locali, da un altro Stato membro del’OCSE o datganismo internazionale di diritto
pubblico di cui uno o piu Stati membri siano paateondizione che (i) tali valori siano
parte di almeno sei diverse emissioni, e (ii) oltidi ogni singola emissione non
rappresentino piu del 30% del totale del patrimahitale Comparto.

ARTICOLO 19: Conflitto di Interessi

Nessun contratto o altra operazione tra la Soeigtaalsiasi altra societa o impresa potra subire
effetti né tantomeno essere invalidato per il fatb@ un qualsiasi o piu Amministratori o
funzionari della Societa abbia interessi in talpri@sa, o sia amministratore, socio, funzionario
o lavoratore dipendente di tale societa o impr€gscun Amministratore o funzionario della
Societa che sia Amministratore, funzionario o dgmrte di una qualsiasi societa o impresa con
la quale la Societa stipuli contratti o intrapremdiari non sara, a causa del suo rapporto con
tale societa o impresa, privato del diritto di reredil proprio parere, di votare ed agire in

relazione a tale contratto o affare.

Qualora un Amministratore o un funzionario dell@i8ta possa avere un conflitto di interessi in
gualsiasi operazione della Societa, tale Amministeao funzionario rendera noto tale conflitto

di interessi al Consiglio di Amministrazione e mutra esprimere il proprio parere e votare in
merito a tale operazione, della quale, unitameglierderessi confliggenti del’ Amministratore

o del funzionario nella operazione, sara riferita successiva assemblea dei soci. Queste regole
non si applicano quando il Consiglio di Amminisicaee vota su operazioni nelle quali un
Amministratore possa avere un interesse persosgablali operazioni sono effettuate nel corso

dell'attivita ordinaria ed alle normali condiziodii mercato.
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Il termine "conflitto di interessi”, di cui al predente paragrafo non comprende qualsiasi
relazione con o interesse in qualsiasi questionsizfpne o operazione riguardante societa
affiliate od associate al Gruppo Morgan StanleguD@/itter o le altre persone, societa od entita
che potranno di volta in volta essere determinatti@bnsiglio di Amministrazione a propria

discrezione.

ARTICOLO 20: Indennita per gli Amministratori

La Societa puo indennizzare ciascun Amministratofanzionario, i loro eredi, esecutori e
amministratori, per le spese da essi ragionevolengpgtenute in relazione a qualsiasi azione, o
procedimento legale in cui essi divengano partagione della propria funzione presente o
passata di Amministratore o funzionario della S@gie, dietro richiesta della Societa stessa, di
ciascuna altra societa di cui la Societa sia agiaro creditrice, da cui il soggetto in questione
non possa essere indennizzato, salvo il caso ihsoggetto venga, al termine di tale azione o
procedimento legale, riconosciuto responsabileffiacgrave o dolo; in caso di composizione
della lite, I'indennizzo sara corrisposto solo ipeasi previsti nella composizione, in merito ai
quali la Societa ottenga il parere di un consulesetondo il quale tali illeciti non siano stati
commessi dall'amministratore o dal funzionario urestione. Il predetto diritto all'indennizzo

non esclude diritti di diversa natura spettantiraéiressato.

ARTICOLO 21: Revisori

| dati contabili relativi alla relazione annualdldeSocieta saranno esaminati da un revisore

autorizzato ("réviseur d'entreprises agrée") notoidall'assemblea e remunerato dalla Societa.

Il revisore perfezionera tutti gli adempimenti pmetsi dall’Articolo 113 della Legge del 2002.

TITOLO IV
ASSEMBLEE GENERALI - ESERCIZIO SOCIALE - DISTRIBUZINI DI DIVIDENDI

ARTICOLO 22: Assemblee Generali degli Azionisti della Societa
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L'assemblea generale degli azionisti della Socagipresenta l'intero corpo degli azionisti della

Societa. Le sue delibere saranno vincolanti gérdiiazionisti indipendentemente dalle classi

di azioni da essi possedute.

Essa avra i pit ampi poteri per ordinare, effetu@ratificare atti relativi alle operazioni della
Societa.
L'assemblea generale degli azionisti si riunira sonvocazione del Consiglio di

Amministrazione.

Essa puo altresi essere convocata su richiestodiisti che rappresentino almeno un decimo

del capitale sociale.

L'assemblea generale si terra in conformita aligilelel Lussemburgo a Lussemburgo, nel

luogo specificato nell'avviso di assemblea, il selmomartedi del mese di maggio alle 10.30.

Qualora tale giorno sia una festivita legale o baiacin Lussemburgo, I'assemblea generale

annuale si terra nel giorno lavorativo immediatateesuccessivo.

Ulteriori assemblee dei soci potranno tenersiunab e nella data specificati nei relativi avvisi

di convocazione.

Gli azionisti si riuniranno previa convocazione @einsiglio di Amministrazione in conformita
ad un avviso contenente I'ordine del giorno invatoeno otto giorni prima dell'assemblea ad
ogni azionista iscritto nel Libro dei Soci all'indizo ivi risultante od all'ulteriore indirizzo
eventualmente indicato dall'azionista. La trasioiss dell'avviso agli azionisti registrati non
necessita di giustificazioni per I'assemblea. ditee del giorno sara redatto dal Consiglio di
Amministrazione salvo il caso in cui l'assembl@ecsinvocata su richiesta scritta degli azionisti:

in questo caso, il Consiglio di Amministrazion@greparare un ordine del giorno suppletivo.

Qualora siano emesse azioni al portatore l'avvedta cassemblea sara inoltre pubblicato a
norma di legge nel "Mémorial, Recueil Spécial desi&és et Association”, in uno o piu
giornali lussemburghesi e negli altri giornali ctheConsiglio di Amministrazione possa

decidere.
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Se tutte le azioni sono emesse in forma nominaiv@n sono effettuate pubblicazioni, gli

awvisi agli azionisti possono essere effettuatilsécamente a mezzo raccomandata.

Se tutti gli azionisti sono presenti o rappresemat considerano debitamente convocati ed
informati sull'ordine del giorno, l'assemblea gaterpud aver luogo senza avviso di

convocazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo stabilire tutte altre condizioni che devono essere

soddisfatte dagli azionisti per intervenire all&aablea.

Gli affari trattati in qualsiasi riunione degli amisti saranno limitati alle materie all'ordine del
giorno (che comprenderanno tutte le materie pried@ia legge) e gli affari connessi ai primi.
Ogni azione, di qualsiasi classe, da diritto a otoyin conformita alla legge del Lussemburgo
ed al presente Statuto. Un azionista puo intergeni qualsiasi assemblea a mezzo di un
procuratore, da nominare con delega scritta odzoneable, telegramma, telex o facsimile. Il
procuratore per l'assemblea pud non essere unistazi@n puo essere un Amministratore della
Societa.

Gli azionisti possono partecipare alle assemblgé deionisti tramite videoconferenza o altri
mezzi di telecomunicazione che consentano la teatificazione ed effettiva partecipazione
alla riunione. Gli azionisti che partecipino ingdahodo saranno ritenuti presenti ai fini della
determinazione del quorum e del calcolo delle nmarggize.

Gli azionisti che non possono partecipare ad urtakdea possono votare attraverso apposite
schede di voto(“formulaires”).

Le suddette schede devono essere consegnate alieanagicevuta, ovvero spedite con posta
raccomandata o con un corriere internazionalmeécweasciuto alla sede legale della Societa,
owvvero inviate via fax al numero della sede legkdlta Societa.

Saranno ritenute nulle e non considerate per kEra@azione del quorum le schede di voto che
non contengano una o piu delle seguenti informazionenzioni:

- Nome e indirizzo o sede legale dell'azionista;

- Numero totale di azioni detenute dall’azionista;

- Ordine del Giorno delllassemblea;
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- Indicazione da parte dell’azionista, con riferiteea ciascun argomento all’Ordine del

Giorno, del numero di azioni per il quale lo steagmnista si astiene, ovvero vota o
favore o contro la proposta di deliberazione riteea
- Nome, titolo e firma dell’azionista o del suo papsentante debitamente autorizzato.
Ogni scheda di voto deve essere ricevuta dallae&ocion piu tardi delle ore 17:00, ora di
Lussemburgo, del giorno lavorativo bancario chegde quello dell’'assemblea generale degli
azionisti. Le schede di voto ricevute dalla Soctpo tale scadenza non saranno considerate
per la determinazione del quorum.
Una scheda di voto si considerera essere stataitace
(@ se consegnata a mano dietro ricevuta, ovvezditspper posta raccomandata o con un
corriere internazionalmente riconosciuto, nel motoelella consegna; ovvero
(b) se inviata via fax, nel giorno e ora ripor@dsieme al numero di fax dell’apparecchio

ricevente sul rapporto di trasmissione.

Salvo diversa disposizione della legge o del priesatto, le delibere dell'assemblea generale

sono approvate a maggioranza semplice degli azigmesenti o rappresentati.

ARTICOLO 23: Assemblee Generali degli Azionisti di una Classk Glassi di Azioni

Gli azionisti della/e classe/i di Azioni emessaredlazione a ciascun Sub-Comparto possono
tenere in qualsiasi momento assemblee generatigmdere su qualsiasi materia che attenga

esclusivamente a tale Sub-Compatrto.

In aggiunta, gli azionisti di qualsiasi classe dioai possono tenere in qualsiasi momento

assemblee generali per decidere su qualsiasi mateei attenga esclusivamente a tale classe.

Le disposizioni dell'Articolo 22, paragrafi 2, 3,8, 9, 10 e 11 si applicheranno a tali assemblee

generali.

Ogni azione ha diritto a un voto, in conformitdaalégge del Lussemburgo ed al presente
Statuto. Gli azionisti possono intervenire siaspaalmente od a mezzo di un procuratore, da
nominare per delega scritta od a mezzo cable,reetega, telex o facsimile. Il procuratore per

I'assemblea pud non essere un azionista e puessédmministratore della Societa.
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Salvo diversa disposizione delle legge o del prtesatto, le delibere dellassemblea degli
azionisti di un Sub-Comparto o d una classe dimm&ono approvate a maggioranza semplice

degli azionisti presenti o rappresentati.

Qualsiasi delibera dell'assemblea generale ddghia# della societa che abbia effetti sui diritti
dei possessori di azioni di una certa classe méraoti di quelli dei possessori di azioni di altra
classe sara soggetta ad una delibera dell'assegdieeale degli azionisti di tale classe o classi,
in conformita all'Articolo 68 della legge del 10amyo 1915 sulle societa commerciali e

successive modifiche.

ARTICOLO 24: Cessazione ed Accorpamento di Sub-Comparti eaistti Azioni

Qualora per qualsiasi ragione il valore delle ##iwnette di un qualsiasi Sub-Comparto, od il
valore delle attivita nette di una qualsiasi cladisgzioni nell’ambito di un Sub-Comparto, sia
sceso sotto un livello, o non abbia raggiunto uallo, che il Consiglio di Amministrazione
consideri il livello minimo per far operare in umaniera economicamente efficiente tale Sub-
Comparto, o classe di azioni, 0 nel caso di soslanariazioni nella situazione politica,
economica e finanziaria, od al fine di procedereuad razionalizzazione economica, il
Consiglio di Amministrazione pu0 decidere di risagg coattivamente tutte le azioni della/e
classel/i in questione al valore patrimoniale neto azione (prendendo in considerazione i
prezzi di realizzo effettivi degli investimenti e Epese di realizzo), calcolato alla Data di
Valorizzazione in cui tale decisione avra i sudettf. La Societa notifichera un awviso ai
detentori di azioni della/e classel/i rilevantelhma della data in cui il riscatto coattivo abbia i
suoi effetti, e tale avviso indichera le ragioriagrocedura per le operazioni di riscatto: gli
azionisti iscritti nel Libro dei Soci saranno aatigoer iscritto; la Societa informera i titoldii
azioni al portatore a mezzo di un avviso da pubbdicu giornali determinati dal Consiglio di
Amministrazione. Salvo diversa disposizione peragpuardare gli interessi degli azionisti o per
garantire la parita di trattamento fra di essi,aglionisti del Sub-Comparto o della classe di
azioni interessati potranno continuare a richiedem@borso o la conversione delle loro azioni
senza costi (ma prendendo in considerazione i pdegzalizzo effettivo degli investimenti e le

spese di realizzo) prima della data in cui il rise@oattivo abbia i suoi effetti:
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Nonostante i poteri conferiti al Consiglio di Amrnstrazione dal precedente paragrafo,

l'assemblea generale degli azionisti di una qusilsitutte le classi di azioni emesse nell’lambito
di ciascun Sub-Comparto puo, su proposta del ChosigAmministrazione, riscattare tutte le
azioni della/e classe/irilevante/i e rimborsaneamionisti il valore patrimoniale netto delle ¢or
azioni (prendendo in considerazione i prezzi dizea effettivi degli investimenti e le spese di

realizzo), calcolato alla Data di Valorizzazionecin tale decisione avra i suoi effetti.

Le attivita che non possono essere distribuiteeaeficiari in sede di attuazione del riscatto
saranno depositate presso il Custode per un suve@ssiodo di sei mesi; dopo tale periodo le

attivita saranno depositate presso la "Caisse asi@umation” per conto degli aventi titolo.

Tutte le azioni riscattate saranno cancellate.

Alle stesse condizioni previste dal primo paragrd& presente Articolo, il Consiglio di
Amministrazione puo decidere di allocare le ativi qualsiasi Sub-Comparto o classe di azioni
presso un altro Sub-Comparto o classe di aziomsiteese della Societd o presso un altro
organismo di investimento collettivo organizzatec@®lo le disposizioni della Parte | della
Legge del 2002, presso un altro sub-comparto seldsazioni di tale diverso organismo di
investimento collettivo (il "Nuovo Sub-comparto ta€se di Azioni") e diriclassificare le azioni
della/e classeli interessata/e come azioni di tma'alasse (a seguito di un riparto o di un
consolidamento, se necessari, ed il pagamento asiqsi spettanza frazionaria a cui gli
azionisti abbiano diritto). Tale decisione saralgicata negli stessi termini illustrati al primo
paragrafo del presente Articolo (e, in aggiuntaplédoblicazione conterra informazioni in
relazione al Nuovo Sub-Comparto o Classe di Azjoni) mese prima della data in cui
l'accorpamento abbia effetto, in modo da permettglieazionisti di richiedere in tale periodo il

rimborso o la conversione delle loro azioni senzstic

Nonostante i poteri conferiti al Consiglio di Amnstrazione dal precedente paragrafo, un
accorpamento di Sub-Comparti o di classi di azdella Societa potra essere deliberato
dall'assemblea generale degli azionisti della/esela emessa/e per il Sub-Comparto rilevante o
per la classe o le classi di azioni interessater tfle assemblea non vi saranno requisiti di
quorum e le deliberazioni relative a tale accorpaimesaranno adottate a mezzo di delibera

approvata a maggioranza semplice delle azioni ptegeappresentate.
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Il conferimento delle attivita e delle passivit&riduibili ad una classe di azioni o ad un Sub-
Comparto della Societa in un altro organismo diestimento collettivo di cui al quinto
paragrafo del presente Articolo o ad altra classeidni o sub-comparto di tale organismo di
investimento collettivo richiederanno una delibeemgli azionisti della/e classe/i di azioni
emesse nel Sub-Comparto interessato o classeiafiianteressata/e approvata con quorum
costitutivo di almeno il 50% delle azioni emesséielmeno 2/3 delle azioni presenti o
rappresentate all'assemblea, salvo il caso inateidccorpamento debba aver luogo in un
organismo di investimento collettivo del Lussemloudgtipo contrattuale (“fonds commun de
placement"), ovvero in un organismo di investimeruthettivo basato all'estero: in tali casi le
relative delibere saranno vincolanti solo nei confrdegli azionisti che hanno votato a favore

di tale accorpamento.

ARTICOLO 25; Esercizio Sociale

L'esercizio sociale della Societa avra inizio inpy gennaio di ogni anno e si concludera il

trentuno dicembre dello stesso anno.

ARTICOLO 26: Distribuzioni di Dividendi

L'assemblea generale degli azionisti della/e cladsazioni emessa/e per ogni Sub-Comparto
determinera su proposta del Consiglio di Amminigtrae ed entro i limiti previsti dalla legge,
come saranno allocati i risultati di esercizio deliesso Sub-Comparto, e di volta in volta, potra
dichiarare distribuzioni di dividendi, od autorizaea la dichiarazione da parte del Consiglio di

Amministrazione.

Per ciascuna classe di azioni aventi diritto ad dis&ibuzione di dividendi, il Consiglio di
Amministrazione potra decidere di pagare accomtiisidendi in conformita a quanto previsto

dalla legge.

Il pagamento di distribuzioni di dividendi ai deten di azioni nominative sara fatto agli

indirizzi risultanti dal Libro dei Soci. Il pagam® di distribuzioni di dividendi ai detentori di
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azioni al portatore sara effettuato previa presgome della cedola all'agente od agli agente

designatol/i a tale fine dalla Societa.

Le distribuzioni di dividendi portanno essere pagstlla valuta e nel tempo e luogo che saranno

determinati dal Consiglio di Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere ditdisuire dividendi in azioni al posto del

denaro, secondo le modalita e condizioni stahileConsiglio di Amministrazione.

Il diritto a riscuotere i dividendi si prescrive @ginque anni dalla data in cui sono dovuti, e le
relative somme si cumulano con il valore delle azite| Sub-Comparto relativo alla classe/i di

azioni rilevante/i.

Non saranno pagati interessi su dividendi di dicttiadalla Societa e da essa tenuti a

disposizione del beneficiario.

Titolo V
DISPOSIZIONI FINALI

ARTICOLO 27: Custode

Nella misura in cui ci0 sia richiesto dalla legigeSocieta stipulera un contratto di custodia con
una istituzione bancaria o di risparmio, come dtfidalla legge del 5 aprile 1993 sul settore

finanziario (nel seguito definita il "custode™).

Il custode adempiera gli obblighi ed avra le resaduilita previste dalla Legge del 2002.
Qualora il custode desiderasse recedere dal camtitaonsiglio di Amministrazione fara ogni
sforzo per trovare un nuovo custode entro due dabeffettiva cessazione delle funzioni del
precedente custode. Gli Amministratori possonmcare la nomina del custode, ma non

potranno rimuoverlo fino alla nomina di un altrstade che agisca al posto del primo.

ARTICOLO 28: Scioglimento della Societa
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La Societa potra essere sciolta in qualsiasi moo@Etmezzo di una deliberazione assembleare

per la quale vigono i quorum costitutivi e delidesandicati all'Articolo 30 del presente atto.

Ogni qualvolta il capitale scenda al di sotto deederzi del capitale minimo indicato
all'Articolo 5 del presente atto, il Consiglio dimAninistrazione porra la questione dello
scioglimento all'assemblea generale. L'assemlde@rgle per la quale non sono previsti

guorum, deliberera a maggioranza semplice deidaidlé azioni rappresentate all'assemblea.

La questione dello scioglimento della Societa szobire portata all'attenzione dell'assemblea
generale ogni qualvolta il capitale scenda al ttiosdi un quarto del capitale minimo indicato
all'Articolo 5 del presente atto; in tale everitassemblea generale sara tenuta senza alcun
guorum e lo scioglimento potra essere deliberatazitanisti che rappresentano un quarto dei

voti delle azioni rappresentate all'assemblea.

L'assemblea deve essere convocata in modo talessireetenuta entro quaranta giorni
dall'accertamento che il patrimonio netto dellaiS@ceé sceso al di sotto, a seconda dei casi, dei

due terzi o di un quarto del minimo legale.



ARTICOLO 29: Liguidazione

La liquidazione sara effettuata da uno o piu liqiidi, che potranno essere persone fisiche od
entita legali, nominate dall'assemblea generalé deignisti, che determinera i loro poteri ed il

loro compenso.

ARTICOLO 30: Modifiche allo Statuto

Il presente Statuto pud essere modificato di vialtalta dall'assemblea generale dei soci, nel
rispetto dei requisiti di guorum e di voto predcdalla legge del 10 agosto 1915 sulle societa

commerciali e successive modifiche.

ARTICOLO 31; Dichiarazione

Le parole usate al genere maschile comprenderaruhe d femminile e le parole che indichino
persone od azionisti comprenderanno societa dialapidi persone, associazioni ed ogni altro

gruppo organizzato di persone, con 0 senza peitogalridica.

ARTICOLO 32: Legge Applicabile

Tutte le materie non regolate dal presente Sta@rtanno regolate in conformita alla legge del
10 agosto 1915 sulle societa commerciali ed altgkalel 2002, cosi come tali leggi siano state
0 potranno essere di volta in volta modificate.

SEGUE LA TRADUZIONE FRANCESE

[omissis]



