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Deloitte

Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI
DELL’ART. 156 E DELL’ART. 9 DEL D. LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N. 58

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
TOTAL RETURN OBBLIGAZIONARIO

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto Total Return Obbligazionario per I’esercizio chiuso al 30
dicembre 2008. La responsabilitd della redazione del rendiconto di gestione in conformita al
Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio emanato dalla Banca d’Italia il 14 aprile 2005
compete agli Amministratori di Total Return S.G.R. S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul rendiconto di gestione e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢& stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il rendiconto di
gestione sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto di gestione, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per I"espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto di gestione dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 26 marzo
2008.

3. A nostro giudizio, il rendiconto di gestione del Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
Total Return Obbligazionario per I’esercizio chiuso al 30 dicembre 2008 & conforme al
Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio emanato dalla Banca d’Italia il 14 aprile 2005
che ne disciplina i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione del patrimonio ed il risultato di esercizio del Fondo
Comune di Investimento Mobiliare Aperto Total Return Obbligazionario.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padava Parma Perugia Member of
Roma Torino Treviso Verona . Deloitte Touche Tohmatsu

sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 [y
Partita IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03043560166 - R.E.A. Milano n. 1720239
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4. La responsabilitd della redazione della relazione degli amministratori, in conformita a quanto
previsto dal Regolamento sopra menzionato, compete agli Amministratori di Total Return S.G.R.
S.p-A. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione degli
amministratori con il rendiconto di gestione, come richiesto dall’art. 156, comma 4-bis, lettera d),
del D. Lgs. n. 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n.
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la relazione degli amministratori & coerente con
il rendiconto di gestione del Fondo Comune di Investimento Aperto Total Return Obbligazionario
per I’esercizio chiuso al 30 dicembre 2008.

I?LOITTE & TOUCHE S.p.A.
A
Y e

Enrjco Ciai
Socio

Milano, 26 marzo 2009



& &"
7,7
7.7 3 & ) %
1 #) % 1 #) %
)( &&' ‘9 )( &&' ‘9
$ 4 et ol oo 1 +,
4
o
+"#
+# ( "#%17#3% 75"
+# * B#.#9# # #ITTHIL 0"5 $0 "%H%$ #3/. 30533/
$ 4
W (
# (
# ( BH#HHMH#
$ 4 1
9"# )
9# B 5
9# B 5
#
"# o+ &
# +
# 1 # 4
+ ). +(
$ # 4 8 SR - - = =%
"# o, $$# $/ "507 $33#3% 15%$0
# & 1#"11#0% 305 #'%3H#7 "$57$7
# # #1 /057% # 01#%% %5%2
18 /. Ll -/ I
"# & #73 %5%: #731 %5%
# $%#$ $51 1% 3/ %5/
# o+
18 T L L+, i
4 7.7 3 &) )%
1 )( &&' 1 )( &&'
6 3% 4 1
# # 1 # 4
$ 4 1
"# B 5
#B 5
1 # # * o+ .
)'# 1#37 "T7#0 %
V# * &
)# o+
# 18 - x +. .,
="# * && 1%#"19 70#0%
=#
# o+
# 18 - . T
1 # 1 $ T o X
(% < )) " T B
1 % < —I-
(% %
(&& ++ .
* ek




$ 4

+# *BCl=(. +.=C! ()I=(.
o A
& &

i * & B#.#0# #

+# >(IH* (+ + 1+.00.
+# (

+# (

+# B.9

+# *>C+!=0!H).=> C+ =0!
i (

+# (

+# * B.9

+# > (+(B ! I B* +0.B=. .9B* (> +
P>B(+(.

& 1& & ( 3 " <

L (3)=(. .=+=0.+

"1# 33
3%

"[#] 3
"#% 9
#1%0#/$$

00

o#"7
#%3%#3

[7# /0

[7# /0

17#
#3$/

" #1$
#37

[ 1#37
g 63
"0# 3

11 #0%’

[11#100

13#3
"70#3

$ 4

"4 *BCl=(. +.=C! ()I=(.
g 2
"W & &
W& B#.#0# #

# >(.HH (+ + +.00.
w

# (

# % BHHOHH#

# *>C+ I=0!H).=> C+ !1=0!

# (

#* B#.#O# #

# .>(+(B ! !B*"+0.B=. .9B* (>+
=B=P>B(+(.

& 1& & ( 3" <

. (>)=(. =+=0.+.

- -l

# 4 $ 4
#

9"# . > (+(. !+.00+(.
9"#" s

9"# ,

9# .>(+(.=B= +.00+(.

9#" i
9# ,

#

“# =11 +((.C.1*BCI=(. + .). +(.

I"# B*+0.B=. .9B*I (> +
g
1"#

'# B*+0.B=.=B= .9B* (> +
T#"
V#

1# P> .(+Q
L
L#

4 4+

O7#$7:
07#$7:

"o6t"0
s
7"l

ot --,

$HH% ¢
$HH% ¢

"O#/"0
#31
" #037




& &"
$
4
%) &))"
%) 7,7 )%
$ # 4
"# *BC!=(. ! ! B* +0O.B=. .*B=(. 9B=(B (! )=+ ) +(!
# *BC!=(. ! IB*+0.B=. .*!(.(B(.(B.
& % % '& % 3! Z - Z. +l-
$ 4 -+ .+
"#o=(1! %+ .CLo> =+=0.4)1=(. 9IC>(. 1#$7 0"7
# +(.B=!. =+=0.+.
& % !'& % 3! z* - Z., -+
6 Z,. ** AR
I"# *BCC. .B=! . ! (.B=! "3/ T$#7$1
I# 9B)). .B=. +=9+ "B (+ .+ 1#$$: "$#$0"
I# *11*> 9+0.B=!*B*|((.! =B)+(.C++ *> 9B #%/ 3#10(
I# +(.B=!. . 1(.B=! "3#/10 $# 10
1 /,- /.
M7 & , $#"/ %#%$
B+ &
H#O+
& % '& (% (& z -1 z
# , - -
"#o. & Q
# "#%% 1%# 3/
# o+
TH % % 8&)" -+ /- z-1,




$
1
$ ( % %)
%H" H %%3 : 2 1 8 4 &
* && "/ %%0 2. 8
* 5 = . &# . 8
+ 4 #
8 ! ! 4 &# =
& 8 5 & & 5 ! C #
. 4 & & 1
%%1#
# = 1
S5 %( %' % < % $% % >(? )& % O
Andamento del valore del Fondo nel 2008
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000
0,000 —_—————————
~ [-.] <] o [ [-+] [-.] -] o -] [-<] [-+] [=e]
Q @ @ Q © Q@ © QO Q@ Q@ Q O Q
g & & £ & @ 5 W o w g > 0
T 4 & E ST E W2 B R o 2 F
: 4 ;8 & K &
#* & 2 #
5 %( (% )(& % $% % )>( ?2 )& %! (
. &
5 1 %% 1#
: 4 ;8 & K &
5
5 %( %' % < % $%
&) "
%( %' % < % 8&)"
c 2 2 : 3 %% $; 15$/$
c 4 2 % %%3; 5%30
c 2 "% %%3; 511
c 2 : % %%3  ; 5% 0
* 4 2 05%"A
2 & , 2 & 4
5 #
51 % @ )?! 1 ABC 15 ) & %! (
& K &
4 5 8 & #. & & 8
4 4 244 5 4 cC +
K " 5 & 4 77 A#P 2
@ 5 " "%%5 @
#
#



&) "

) IT +=(! CH##5" 57T7A 15%%
) IT*B ( "7503A
53(" & &(G(&" % &> &&
8 5 #
# &
&) "
& : %H®'H%3 %H"H%3; "5%%
= 4 #
+ 4 & 4 & , 5
# 8 & , D
# = 2 8& 4 & , #+4
& =+C5 8 && 2
4 & &
2 2 & HD
# , D
# & #
# 2 10, # 10 1 #
# " = % "' "
9 4 5 &
4 #
# " = "9
= 4 &
& 4 4 4
9 2 4 5
& & #
& && &
4 4 4
&#
9 4 4 5 & B.9
& 4 & : 5
# & 4 %A 5 5
# 4 & 4 & > 5<
#* & 4 5
#
* & 4
& 4 #
9 4 5 45 4 & & &
& Q> | =
+ 5 *45& 5=4& * ! #
# "2 r92 " %l & ( 113)
7,7
13)>
e (
) % ) %
S+t "$# ]
+ (> #3#"3




& &"
# " 2 ‘92 "% & ( & % "9
7,7
&) "
) ” . (
) % ) %
=+=0.+ .B #IIT#11
o
# "2 '92 Y& ( 3" C % %)& %' 5
9 D& "9
I( <TB I>B)( " < $#37/5%% I>B 33"#37 "35"0
I T(..'B=+ # 7"5%% I>B 10#13 7573
N+=U B(+ !(>=9+* I(+. "5%% >B 1T#%l/ 75 %
I( <TB I>B)( 0< #%115%P0 I>B $%#% 0| $51%1
I(1>B9+1!B=.+ #'3%5% >B T#%0 /5$%:
O!=.(+0.B=+.B "0#1%/5/1 >B "$# 5/%3
*INNB=!(+ .B %5"Y I>B " %5%%"
# " , 2 ( " <
4 & 4 &
4 , #
# " , 2 " %! & ( 3 " < #E&YW &% " % 8(
#&% &% " % O
I %
#& % 8 & % 8 # &
(
(
&
&
* B#.#9# #:S;
g/ #3473
E
2 ' && Ao )
2 ) % % _ ¥
:S; * B#.#9## 4 4 * & & QB#.#9# #
# " |2 "l & ( 3 " < () %< "
) % <
I %
#& % 8 & % 8 &
o #%0%¢#/"3 1T#%l/
( )
E
2 && #%0%#/"3 17#%l1
2 ) % % "9 +




# "2 (3" < 2'( % 8&)"
<K &T7& &) " % 7( &
(
$%$# / $%$#37
( 7%3# 00| "#10 #%7"
* B#.#9# # 1%# % #%0) 10#/11# %/
* o+l o]+
# " 2 (3" <
4 4 . #
# " 2 % %
4 #
# "2 (30t %
= 2 4 &
#
# "2 & )
8 & #
# 0" k2w ) (¢ " &&(
+ & & L 44
) 2 #
# " /12 " % &
+ & & L 44 ,
2 #
# " 2#&" % < % 9
&) " %
9H9 I>B 1$# 31
9H9 .C. + T#733
<% 9%& I I-
& & 1#'11#0%
<% 9% )' "% ! -
# #1
<% 9 (! % ! 2 ¢
A
# " +2 "9
&) " %
= > *B=. L (42 P> =1>B #3/%
=M. > *B=...(+2 P> .= C. + /03
' -+
B (+ B(.(>(C+ .*+).B 2.)B(+ $%H#S
& ( %0( & /1
/.
# " 2 #&&'9
#0028 ()
+ 4 5 5 & &

%




& &"
# " 2# ) ( " &&(
+ & & L 44
) 2 #
# " 2 " % &
+ & & L 44 ,
2 #
# " 2 (3" %
+ & 4 & &
#
# " .2 '&
1( 1 %
7H" H %%3 %0H%"H %%7 1#%39
H" H %%3 o H%"H %%7 3%0
* +
# " *2 #&&"' 9
&) " %
9B)). .B=. +=9+ *B .(+ .+ 0#$ 0
9B)). .B=. BO.I(+Q . ! (.B=! 1#1%"
*1 . IC. .B=! $# /%
B=!. + .P>. +!C! B +=9lI! 17/
#"1 % < % o
PB(+ B((>(.C+ > | .( )+ +(H+ > .>( +B ! + 1(.B=! # #/1"H7$
% (&
#0" 1= )( &&’
1" %
/ *
C (&)"5 c# (&)"5 C" (&)"5
# ( " % oo X, w ot
) E ;
S #$ #%"/ 0#0%1#% "4 "3 %$
S "#'1% "HES" 0#%%Y
S? 718" 31%# "$ 7%
; & 1#1"
) ( ;
S 0#"03#$13 1# 0 #// #OST# /
S
S? #3# $ #%/$ #1$"
;&
& #17 #$/3 [ #$3"
# ( 3 % w
P & 4 S 7%7# 3%5130 s 035
%5%%% s %5%%
S & 4 8 & ) # %%/H 7H9!5
& ).5 4 & 5
& & & #
#00" 12 % (
+ & 4 4 &
#
( #

S



# " ( 2#& % " "9 &&T9% $ %
% ("
# 18
( $ " (
3 " ‘9 )! &&' 9
1>B #ITTHIL #004$"1 I#300#"$3 1$#%0 1$#%0
B +B>+ THT1Y THT1Y
<l= +%B= 3 3
Y * [- * . -l
# 2 0 4
# " "< < ' % )
2 & % & & (3 "
4 4 & +5+5 5
5 & & & 4
& #
& )(8&&'% " &E "/3%) E&&%)( 4 &1 & %:%)E
(3" < -l [ *-+ 2+ -
"# ( 00
#( o#" 7
#* BHHN# #%63%#37" %S$#1/7 17410
+ o+ #%3%#37' %$HLI7 174 10
= +
(3 <
" (
#(
#*  BHHM#
" 2 (3" %'
&& 4 &
) 2 #
" 2 & )
& &
# " 2 "% l& 3 "
= Q
# & E F 4 F
= 4 E F E.
4 & F#
& % & & %
4 #
(
4 &
4 &
?
4 #
( Sl
4 &
4 &
?
8 ., 2+*




%

JB(+ B((>(C++91.(B ! 2119.0.B

&& &&' & 3
I=B).=+(..=!>B #$7
-+
# " 12 % !'&
# " 1,2 & && %
() &&'( ) && ()&&8:![!)/0%!%
A & A & A & A & &
& &
:S; :S;
* && 503
&& 503
&& &
(! B.9 & 1$ "570
7 9 1 %5™"
&
&
/; & $ %5"/
0;
1; & ,
4 & %5% 1
$ + 2 %5%
& %5%
Fi# C 5C ((, /5
3; B 4
%5%
&
B.9 1 %5%!
9 9HC & ! " %5%*
9
9HC %5%'
7B 4 0 0531(
"%; B4
# C((, 5
:S;
# " 1 2#"! % ) '
= 2 &&
# 12 ) %
& E+ &F E+ F #
E & , F
&) " %
9B=(. 9B !=(. 1=B).=+(. .=!>B 1# 1/
9B=(. 9B !=(. 1=B).=+(..= .C. + $$3
/'_
# " l=(&
& E F 4 2 & & #
# /1"H7$#
& E+ F 4 2 $A
#
&) " %
JB(+ B((>(.C++ !.(B ! 2119.0.B $ $# 00
"#%03# 03|




# 2 $ 4

5 '9%) % &>% 3!

= 4 #
5 % (% "
= 4 4 2
(% % (%"
3 7
)

& "1
¥ "#9%0!
5 9 ) %

( 5
B.9 #( &
( 5 5
B.9 & & & #
H & 2 & 2 .4 N
* & #. ( & 2
1 "#70 "#
5 '&( %33 % )% ‘& (
44 & 44 , & #
58 % ("( " % 3! % $% 5
. & 4 : & ;8
, & 4 5 , 5
2 #
&) "
(%! <& % "% %! ( 3 " -
(% & &" % (&% < % $% % )E L+
# 3431
$HI"H#'%0
# ( (% % $ % WAS
"% $% ++ D




4
L 2
= & 5
S5 9% 1& % % ) &!
+ 4 &
8 2
4 &
2 5 2 5 4
, 2
#9 2 %
4 & 4
& & )
5" % ) "0
+ "/ %%358 &
)t )
# #H+# 4
5 5
& #= ,
2
5 & 4 & 2
H#( 8
& &
+ #( 8
5 8 5
%%05 4 2
5" " "% % &
+ 4
%%7 && , 4 2
& & 5 4
2& #

5 ) &) 9%
( #

5 '9%) )( % <

5 2 5 &

2 4
2 &
&
5% % " % )>& %
= & 4 &

$
2 2B.9 5
& #
B.958 2 4 #
0O " % ) % & (
2 2 5 %%3
# 5 5 4
& 4 2 # 5
54 2 5
2 #( 8 &&
4 &
%3 8 4 5
#P
%%3 %% T#
3) & 0&)"
& 4 5
# #+# ) * # #+# 4 &
2, 5 4
& ( # #+H#H
%%3 8& 4 & ,
8 && 2 5 , 8 &&
5 5 4 5 &
& 2 &
& ( 5
4 4
& #
& 8 &
, & C "/
4 5 5
%%3# 5, 5
&
& #
& 4 #
, &
H#
& 5 2 4 5 &&
#
4 2 5 5
# )
& 2 & , #
&))"
2 #
& #



Deloitte.

Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI
DELL’ART. 156 E DELL’ART. 9 DEL D. LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N. 58

Al Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
TOTAL RETURN

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto Total Return per ’esercizio chiuso al 30 dicembre 2008. La
responsabilitd della redazione del rendiconto di gestione in conformita al Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio emanato dalla Banca d’Italia il 14 aprile 2005 compete agli
Amministratori di Total Return S.GR. S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul rendiconto di gestione e basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi € i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il rendiconto di
gestione sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende 1’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto di gestione, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto di gestione dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 26 marzo
2008.

3. A nostro giudizio, il rendiconto di gestione del Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
Total Return per ’esercizio chiuso al 30 dicembre 2008 & conforme al Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio emanato dalla Banca d’Italia il 14 aprile 2005 che ne disciplina i
criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione del patrimonio ed il risultato di esercizio del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto Total Return.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napeli Padova Parma Perugia Member of
Roma Toring Treviso Verona ] Deloitte Touche Tohmatsu

0144 Miiano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 [.v
ro delle Imprese Milane n. 03049560166 - R.E.A. Milano n. 1720239

sede Legale: \lia Tortona, 25
Partita IVA/Codice Fiscale/Rec



4. La responsabilita della redazione della relazione degli amministratori, in conformita a quanto
previsto dal Regolamento sopra menzionato, compete agli Amministratori di Total Return S.G.R.
S.p.A. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione degli
amministratori con il rendiconto di gestione, come richiesto dall’art. 156, comma 4-bis, lettera d),
del D. Lgs. n. 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n.
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la relazione degli amministratori & coerente con
il rendiconto di gestione del Fondo Comune di Investimento Aperto Total Return per ’esercizio
chiuso al 30 dicembre 2008.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
l\
(0

Enrjco Ciai

Milano, 26 marzo 2009
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Via Tortona, 25
20144 Milano
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Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
wivw.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI
DELL’ART. 156 E DELL’ART. 9 DEL D. LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N. 58

Ai Partecipanti al
Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
PEPITE

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto di gestione del Fondo Comune di
Investimento Mobiliare Aperto Pepite per I’esercizio chiuso al 30 dicembre 2008. La
responsabilita della redazione del rendiconto di gestione in conformita al Regolamento sulla
gestione collettiva del risparmio emanato dalla Banca d’Italia il 14 aprile 2005 compete agli
Amministratori di Total Return S.G.R. S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul rendiconto di gestione e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il rendiconto di
gestione sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. II
procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto di gestione, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto di gestione dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 26 marzo
2008.

3. A nostro giudizio, il rendiconto di gestione del Fondo Comune di Investimento Mobiliare Aperto
Pepite per I’esercizio chiuso al 30 dicembre 2008 & conforme al Regolamento sulla gestione
collettiva del risparmio emanato dalla Banca d’Ttalia il 14 aprile 2005 che ne disciplina i criteri di
redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione del patrimonio ed il risultato di periodo del Fondo Comune di Investimento Mobiliare

Aperto Pepite.
Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napeoli Padova Parma Perugia Member of
Roma Torino Treviso Verona . Deloitte Touche Tohmatsu

sede Legale: fia Tortona, 25- 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328:220,00 i.v.
Partita IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n, 1720239
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4. La responsabilita della redazione della relazione degli amministratori, in conformitd a quanto
previsto dal Regolamento sopra menzionato, compete agli Amministratori di Total Return S.G.R.
S.p.A. E* di nostra competenza [’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione degli
amministratori con il rendiconto di gestione, come richiesto dall’art. 156, comma 4-bis, lettera d),
del D. Lgs. n. 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n.
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la relazione degli amministratori & coerente con
il rendiconto di gestione del Fondo Comune di Investimento Aperto Pepite per I’esercizio chiuso
al 30 dicembre 2008.

DELOITTE &/T UCHE S.p.A.

\bO |

Enrico Ciai
Socio

Milano, 26 marzo 2009
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