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Situazione dell'attivo netto in CHF

Attivo

30.09.2008

Portafoglio titoli al corso di mercato

Averi in banca

Crediti derivanti dalla vendita di titoli

Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo
Proventi da ricevere

Spese pagate in anticipo

Spese di costituzione, al netto

2.649.525.503,29
293.139.337,16
317.2156.378,13
4.548.920,62
13.104.345,82
21,33
236.891,28

Altri attivi 10.865.741,50
3.288.636.139,13

Passivo
Debiti bancari 30.204.757,72
Impegni derivanti dall'acquisto di titoli 5.069.703,06
Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 259.790.074,67
Impegni derivanti da ricevere 334.7569,10
Accantonamenti per spese da pagare 3.137.782,08
Altri passivi 118.558.238,78
417.095.315,41
Attivo netto 2.871.540.823,72

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico in CHF

Periodo dall' 01.10.2007

al 30.09.2008
Proventi
Interessi sul portafoglio titoli, al netto 45.623.229,65
Dividendi, al netto 5.163.705,60
Interessi bancari 6.931.854,05
Altri proventi 268.144,83

57.986.934,13

Spese

Commissione di gestione

30.781.214,30

"Performance fee" 1.110.136,22
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 1.268.636,78
Spese di amministrazione 1.544.095,84
Spese di stampa e di pubblicazione 424.166,81
Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 4.627,69
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 727.299,36
"Taxe d'abonnement’ 1.400.036,58
Ammortamento delle spese di costituzione 144.885,13

37.405.098,71

Redditi (perdita) netti(a)

20.581.835,42

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti

-26.273.665,90

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 307.478.437,78
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -28.104.177,65
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 66.898.730,65

320.999.434,88

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a)

341.581.270,30

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine

-3568.5640.890,45
3.384.502,92
-42.957.799,70
-87.868.392,50

-485.972.579,73

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico

-144.391.309,43

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni
Riscatti

2.749.425.177,22
-1.730.165.726,63

1.019.259.450,59

Distribuzione

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

-6.268.664,88
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Dati tecnici e note

Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione EUR 3015922 LU0293559083 1,75% 1,85%
D - Capitalizzazione EUR 3015942 LU0293559323 0,00% 0,06%

Per le parti della classe <D> non viene prelevata nessuna commissione di gestione.

Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 134,18%.

Performance del fondo

YTD dal lancio
B - Capitalizzazione EUR -7,84% -10,36%
D - Capitalizzazione EUR -6,61% -8,04%

Note

"Securities Lending"

Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di EUR 6.916.979,00.
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Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

30.09.2008
Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 40.150.430,39
Averi in banca 2.599.634,44
Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 270,66
Proventi da ricevere 708.470,20
Altri attivi 17.250,00
43.476.055,69
Passivo
Accantonamenti per spese da pagare 11.920,64
11.920,64
Attivo netto 43.464.135,05
Evoluzione del fondo 30.09.2008 30.09.2007
Totale attivo netto EUR 43.464.135,05 46.046.160,33
Valore netto d'inventario per parti
B - Capitalizzazione EUR 89,64 98,26
D - Capitalizzazione EUR 919,63 990,09
Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate
B - Capitalizzazione EUR 64.247,617 55.490,323 12.234,922 3.477,628
D - Capitalizzazione EUR 41.000,000 41.000,000 0,000 0,000

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Attivo netto all'inizio dell'esercizio

Periodo dall' 01.10.2007
al 30.09.2008

46.046.160,33

Proventi
Interessi sul portafoglio titoli, al netto 1.013.896,02
Dividendi, al netto 322.902,30
Interessi bancari 120.753,39
Altri proventi 16.836,42
1.474.388,13
Spese
Commissione di gestione 104.231,12
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 10.567,13
Spese di amministrazione 11.830,40
"Taxe d'abonnement" 6.820,93
133.449,58
Redditi (perdita) netti(a) 1.340.938,55
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -1.959.916,10
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 57.751,36
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -60.463,59
-1.962.628,33
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -621.689,78
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -2.820.059,62
-2.820.059,62
Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -3.441.749,40
Sottoscrizioni / Riscatti
Sottoscrizioni 1.181.244,98
Riscatti -321.520,86
859.724,12

Attivo netto alla fine dell'esercizio

43.464.135,05

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti
Ripartizione geografica Macchina e apparati industriali 0,21
Germania 24,47 Tessili, abbigliamentoe prod. in pelle 0,11
USA 13,09 Totale 92,38
Francia 8,37
Organizzazioni internazionali 8,21
Svizzera 4,73
Canada 4,56
Jersey 4,18
Regno Unito 4,15
Paesi Bassi 3,95
Italia 2,50
Giappone 2,44
Irlanda 2,33
Grecia 1,72
Brasile 1,39
Lussemburgo 1,23
Austria 1,15
Svezia 0,80
Spagna 0,79
Corea del Sud 0,79
Messico 0,63
Norvegia 0,62
Danimarca 0,28
Totale 92,38
Ripartizione economica

Banche e altri istituti di credito 292,91
Paesi e governi centrali 9,63
Organizzazioni sovranazionali 8,21
Telecomunicazioni 7,65
Societa finanziarie e holding 7,58
Petrolio 4,78
Fondi d'investimento 4,18
Diversi beni di consumo 2,66
Fornitori di energia e acqua 2,45
Apparecchi elettronici e componenti 2,39
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 2,31
Prodotti alimentari e soft drink 2,26
Cantoni, Stati federali, provincie 2,92
Indus. mineraria, carbone e acciaio 2,05
Computer hardware rete d'impianti di comunicaz. 1,26
Chimica 1,12
Assicurazioni 1,02
Commercio al dettaglio e grandi magazzani 0,89
Veicoli 0,86
Economia forestalle, lengo e carta 0,80
Traffico e trasporti 0,78
Industria alberghiera e attivita ricreative 0,61
Metalli non ferrosi 0,58
Indust. poligrafica, editoriale e dei media 0,55
Ambiente e recycling 0,49
Altri servizi 0,46
Orlogi e gioiell 0,45
Industria e materiali edili 0,35
Internet, software e servizi tech. informatica 0,34
Gomme e pneumatici 0,32

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Numero / Valutazione % dell'attivo Numero / Valutazione % dell'attivo

D inazi i (in EUR) netto D i (in EUR) netto
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro re | : Azioni (e titoli Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro rego: O
Azioni (e titoli analoghi) Ol
CHF  ABB (reg. shares) 13.000 174.323,81 0,40 EUR AUSTRIAT.1 4.126%/99-15.01.2014 500.000 500.600,00 1,15
USD  ABBOTT LABORATORIES 12.000 491.909,02 1,12 GBP  BMW FINANCE 5.25%/06-21.11.2013 200.000 238.781,73 0,55
USD  ALCON (reg. shares) 1.500 172.47357 0,40 EUR CADES 4%/04-25.10.2019 1.000.000 946.400,00 2,18
EUR  ALLIANZ SE (reg. shares) 1.000 96.280,00 0,22 EUR  CFF 4.25%/04-29.01.2014 500.000 482.050,00 1M
GBP  ANGLO AMERICAN 2.100 49.435,28 0,11 EUR DEPFA ACS BANK (reg. -S-) 4.375%/04- 1.000.000 944.300,00 2,17
USD  APACHE 3.000 299.717,40 051 15.01.2015
USD APPLE 2900 17801730 0,41 EUR DEPFA ACS BANK 4.875%/04-21.05.2019 2.000.000 1.958.400,00 4,50
EUR ARCELOR (new) (reg. shares) 1000 35.150,00 0,08 EUR EBS. 13(17 4.125%/07-15.04.2024 2.000.000 1.869.600,00 4,30
o o
JPY  ASTELLAS PHARMA 3.000 87.913,00 0,20 i : ’ e ’
EUR  BANCO SANTANDER (reg. shares) 7.000 73.500,00 0,17 BRIy O s, FINANCE (reg. -S-) S. 19 500.000 501.450,00 115
USD  BANK OF NEW YORK MELLON 56.000 116.971,95 027 EUR  EUROHYPO (reg. -S-) 3%/05-17.02.2010 1,000.000 977.800,00 2,95
JPY BENESSE 7.000 201.375,09 0,46 EUR EUROHYPO S. 2266 2.5%/05-09.06.2009 1.000.000 982.600,00 2%
GBP  BG GROUP 8.000 102.842,64 0,24 EUR FRANCE OAT 4%/05-25,10.2038 1.000.000 884.500,00 2,04
EUR  BMW 56.000 136.450,00 031 EUR FRANCE TELECOM 7%/02-23.12.2009 1.000.000 1.019.800,00 2,35
USD  BRADESCO (pref. shares) ADR 11.250 128.946,71 0,30 GBP  GOLDMAN SACHS GROUP 6.125%/07- 600.000 676.472,08 1,33
CAD  CANADIAN NATIONAL RAILWAY 10.000 340.029,46 0,78 14.05.2017
USD  CISCO SYSTEMS 14.000 004.853,17 0,52 EUR gg&g%%s/xms GROUP 6.6%/00- 500.000 454.950,00 1,06
USD  COLGATE-PALMOLIVE 3.000 160.929,77 037 EUR  HELLENIC REPUBLIC 3.5%/04-20.04.2009 750,000 747.000,00 172
USD  CONOCOPHILLIPS 2.000 104.296,44 0.24 EUR HYPO REAL ESTATE BANK INTERNATIONAL S. 1,000,000 989.400,00 298
EUR  CONTINENTAL 2.000 140.900,00 0,32 1075 3%/06-23.02.2009
CHF  CS GROUP (reg. shares) 2.000 63.365,08 0,15 EUR  IRELAND 4.6%/99-18.04.2016 1.000.000 1.012.650,00 2,33
JPY  DAINIPPON PRINTING 25,000 237.888,16 0,55 EUR ITALY BTP 4.25%/03-01.08.2013 1.000.000 993.900,00 2,29
JPY  DAIKIN INDUSTRIES 4,000 93.076,47 0,21 EUR JOHN DEERE BANK 6%/08-23.06.2011 500.000 501.850,00 1,15
EUR DEUTSCHE BANK (reg. shares) 1.000 49.535,00 0,11 EUR KFW 3.5%/05-04.07.2015 500.000 471.750,00 1,09
EUR DEUTSCHE TELEKOM (reg. shares) 30.000 323,100,00 0,74 EUR  KFW 4.625%/07-04.01.2023 900.000 893.160,00 2,05
EUR EDP RENOVAVEIS 16.497 92.218,23 0,21 GBP  KFW 5.55%/01-07.06.2021 300.000 399.327,41 0,92
CAD  ENCANA 5500 250.287,93 0,58 EUR LB BADEN-WUERTTEMBERG S. 9 4%/07- 500.000 492.600,00 1,13
CAD - FORDING CANADIAN COAL TRUST 7000 409.05986 0.94 EUR (F)%gg%; 1& GAMBLE 4.875%/07-24.10.2011 1.000.000 994.800,00 2,29
LSJEE gg;z’gézz/ﬁfv STOCKHOLM -B ;'ggg gé‘gi’gg g’gé GBP RWE FINANCE 5.625%)03—02 12 Qoéa ' onoiooo 934‘949124 0:54

X 152, X ey

EUR  IBERDROLA 6837 48816,18 on EUR VODAFONE éROUP 5 875%/05—1506 2010 1 .ooo.ooo 1.003 700100 2131
EUR IBERDROLA RENOVABLES 21,000 64.260,00 0,15 : s it et ’
GBP J. SAINSBURY 68.373 301.951,83 0,69 Obbligazioni 24.718.576,25 56,88
USD  JP MORGAN CHASE 3.000 99.740,15 0,23 Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
USD  JUNIPER NETWORKS 9.600 144.001,71 0,33 Obbligazioni 24.718.576,25 56,88
USD  KIMBERLY-CLARK 7.500 346.207,24 0,80 L B o ] o
USD MCDONALD'S 6.000 263.563,20 061 Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi
GBP  NATIONAL GRID 12.867 116.586,78 0,27 Parti di fondi (Open-End)
USD NOBLE 5.000 156.266,69 0,36
NOK  NORSK HYDRO 9,000 41.004.04 0.10 usb EEFB gg&womw SECURITIES AGRICULTURE 270.000 1.367.636,07 3,14
USD  OCCIDENTAL PETROLEUM 1.000 50.154,84 0,12 USD  ETFS METAL SECURITIES PHYSICAL PM 10.000 450.930,84 1,04
JPY  OSAKA GAS 30.000 72.824,96 0,17 BASKET
CAD  PETRO-CANADA 10.000 237.042,99 0,55 o
USD  PETROLEO BRASILIERO (pref. shares) ADR 18.000 479.521,59 1,09 'Ieiil;tlll :Iugr::: |(nol?:rns-aE gqlzltoll trattati su un altro mercato re: Parti di L818.566.01 218
USD  POSCO ADR 2.000 132.944,15 0,31 fondi 1.818.566,91 4,18
USD  PRAXARR 3.000 153.219,66 0,35
EUR Q-CELLS 4.000 237.600,00 0,55 Totale portafoglio titoli 40.150.430,39 92,38%
USD  QUEST DIAGNOSTICS 7.000 257.494,75 0,59 Averi in banca 2,599.634,44 5.08%
CAD  ROYAL BANK OF CANADA 3.000 101.446,36 0,23
USD  SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1.300 207.311,43 0,48 Alri attivi netti 714.070,22 1,64%
EUR SAP 8.000 301.360,00 0,69 )
USD  SOUTHERN COPPER 15.000 203.751,82 047 Totale attivo netto 43.464.135,05 100,00
NOK  STATOIL HYDRO ASA 8.000 133.082,30 0,31
CAD  SUNCOR ENERGY 10.000 294.629,70 0,68
CHF  SWISS REINSURANCE COMPANY (reg. shares) 9.000 346.857,14 0,80
CHF  SWISSCOM (reg. shares) 1.350 084.142,86 0,65
CHF  SYNGENTA 1.250 188.253,97 0,43
CAD  TECK COMINCO 10.000 202.357,04 0,47
SEK  TELEFON LM ERICSSON -B- 40.000 261.377,85 0,60
EUR TELEFONICA 4,000 67.160,00 0,15
MXN  TELEFONOS DE MEXICO -L- 200.000 180.776,17 0,42
NOK  TELENOR 11.000 93.380,29 0,21
MXN  TELMEX INTERNACIONAL SAB 200.000 91.748,77 021
CAD TELUS 5500 143.153,21 0,33
CHF  TEMENOS GROUP 11.000 145.968,25 0,34
CHF  THE SWATCH GROUP 1.500 193.809,52 0,45
JPY  TOKYO ELECTRIC POWER 7.000 121.576,10 0,28
JPY  TOKYO ELECTRON 3.000 93.747,05 0,22
EUR TOTAL 7.000 298.060,00 0,69
EUR UNICREDIT 35,000 90.912,50 0,21
DKK  VESTAS WIND SYSTEMS 2,000 120.892,08 0,28
GBP VODAFONE GROUP 77.710 121.002,75 0,28
GBP  XSTRATA 5.000 108.883,25 0,25
USD  XTO ENERGY 7.500 248.389,28 0,57
CHF  ZURICH FINANCIAL SERVICES (reg. shares) 2.500 486.714,29 1L
UsD  3Mm 3.000 145.893,99 0,34
Azioni (e titoli analoghi) 13.613.287,23 31,32
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 13.613.287,23 31,32

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Dati tecnici e note

Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione EUR 2288438 LU0230916586 1,40% 1,60%
| - Capitalizzazione EUR 2288448 LU0230917121 0,40% 0,59%
Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a -55,26%.
Performance del fondo
YTD dal lancio 2007 2006
B - Capitalizzazione EUR -11,82% -0,12% 12,67% -1,97%
| - Capitalizzazione EUR -11,16% -2,57% 13,70% /
Note
"Securities Lending"
Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di EUR 4.706.567,00.
Contratti a termine finanziari
Denominazione Valuta Quantita i Sc:;nrr}a di Valutazione
iquidazione (in EUR)
EURO BUND INDEX FUTURE -100000- 12/08 EUR -20 -2.301.400,00 -20.000,00
EURO-BOBL INDEX FUTURE -100000- 12/08 EUR -80 -8.777.200,00 -80.400,00
Minusvalenza non realizzata sui contratti a termine finanziari -100.400,00
Contratti di cambio a termine
Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione
(in EUR)
usD 6.200.000 EUR -4.286.801 01.10.2008 127.034,72
usD 1.500.000 EUR -1.044.787 01.10.2008 23.076,91
usb 2.000.000 EUR -1.409.443 01.10.2008 14.374,64
usbh 3.500.000 EUR -2.472.625 01.10.2008 19.056,83
usD 4.800.000 EUR -3.392.706 01.10.2008 24.457,31
EUR 694.879 usD -1.000.000 01.10.2008 -17.030,50
EUR 2.734.856 usb -4.000.000 01.10.2008 -112.782,02
EUR 1.696.295 usbD -2.500.000 01.10.2008 -83.478,52
usD 4.000.000 EUR -2.773.637 29.10.2008 74.952,37
usD 3.5600.000 EUR -2.485.442 29.10.2008 7.072,92

Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine

76.734,66
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Dati tecnici e note
Swap contratti
Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima
Nominale Tl Nominale Tl (in EUR)
ERS Pos. var. DJ-AF2IDX 27.10.2008 USD 2.000.000 Neg. var. DJ-AF2IDX 0,4500% -10.685,18
Index Index
ERS Pos. var. DJ-AIG Index 27.10.2008 USD 2.000.000 Neg. var. DJ-AIG Index  0,25600% -11.971,42
ERS usD 79.000.000 Neg. var. DJ-AF2IDX 0,4500% 27.10.2008 Pos. var. DJ-AF2IDX -3.450.767,41
Index Index
ERS usb 42.000.000 Neg. var. DJ-AIG Index  0,25600% 27.10.2008 Pos. var. DJ-AIG Index -1.923.898,29
Minusvalenza non realizzata sui Swaps -5.397.322,30
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Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

30.09.2008

Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 78.779.440,03
Averi in banca 1.467.807,89
Crediti derivanti dalla vendita di titoli 9.846.419,67
Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 96.033,75
Proventi da ricevere 1.044.249,83
Spese di costituzione, al netto 12.136,32

91.246.087,49
Passivo
Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 2.548.259,30
Accantonamenti per spese da pagare 80.052,89
Altri passivi 13.612.309,12

16.240.621,31
Attivo netto 75.005.466,18
Evoluzione del fondo 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2006
Totale attivo netto EUR 75.005.466,18 66.380.246,37 28.557.033,35

Valore netto d'inventario per parti

B - Capitalizzazione EUR 99,88 109,46 96,12

| - Capitalizzazione EUR 974,29 1.057,08 919,07

Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate

B - Capitalizzazione EUR 286.097,626 349.928,157 543.350,799 607.181,330

| - Capitalizzazione EUR 47.656,137 26.561,000 61.664,086 40.568,949

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Attivo netto all'inizio dell'esercizio

Periodo dall' 01.10.2007
al 30.09.2008

66.380.246,37

Proventi
Interessi sul portafoglio titoli, al netto 4.745.730,76
Interessi bancari 321.675,57
Altri proventi 5.827,38
5.073.233,71
Spese
Commissione di gestione 886.310,88
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 41.288,62
Spese di amministrazione 53.684,06
Spese di stampa e di pubblicazione 21.466,15
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 24.346,06
"Taxe d'abonnement" 49.062,87
Ammortamento delle spese di costituzione 5.807,04
1.081.965,68
Redditi (perdita) netti(a) 3.991.268,03
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -364.771,86
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 340.148,00
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -6.183.960,43
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 129.467,15
-6.079.117,14
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -2.087.849,11
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -4.793.494,15
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari -100.400,00
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -6.494.671,82
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine -138.468,73

-11.402.034,70

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -13.489.883,81

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 142,159.656,05

Riscatti -120.044.552,43
22.115.103,62

Attivo netto alla fine dell'esercizio 75.005.466,18

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Credit Suisse Fund (Lux) ® Rapporto annuale revisionato al 30.09.2008

Credit Suisse Fund (Lux) DJ-AIG Commodity Index Plus (Euro)

Pagina 22

Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Ripartizione geografica

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Germania 14,61
USA 13,66
Francia 12,90
Regno Unito 10,89
Paesi Bassi 5,56
Danimarca 5,25
Irlanda 4,89
Isole Cayman 4,60
Spagna 4,12
Svezia 3,80
Norvegia 3,27
Italia 3,09
Antille Olandesi 3,01
Austria 2,86
Svizzera 2,76
Australia 2,64
Lussemburgo 2,49
Canada 2,17
Giappone 1,29
Corea del Sud 1,27
Totale 105,03

Ripartizione economica

Banche e altri istituti di credito 59,85
Societa finanziarie e holding 10,78
Tabacco e bevande alcoliche 6,42
Veicoli 5,24
Fornitori di energia e acqua 4,72
Chimica 4,47
Assicurazioni 3,64
Industria e materiali edili 3,02
Petrolio 1,72
Traffico e trasporti 1,43
Apparecchi elettronici e componenti 1,03
Macchina e apparati industriali 0,92
Prodotti alimentari e soft drink 0,92
Telecomunicazioni 0,87
Totale 105,03

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.

Numero / Valutazione % dell'attivo
D i (in EUR) netto
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro rego: O
o]
EUR  ABN AMRO BANK FRN 04-16.09.2011 1.000.000 948.300,00 1,26
EUR /S\QROPRQOODgCTS & CHEMICALS FRN 07- 1.000.000 993.725,50 1,32
EUR ggRWPWRQ%ngTS & CHEMICALS 3.75%/05- 1.000.000 927.500,00 1,24
EUR  ALLIED IRISH BANKS FRN 07-11.04.2012 1.000.000 956.000,00 1,27
EUR AgAEg\C@glgEXPRESS CREDIT 3.625%/04- 1.000.000 901.100,00 1,20
EUR /Sg/IEg\Cé\N HONDA FINANCE 5.125%/07- 1.000.000 966.775,25 1,29
EUR  ANGLO-IRISH BANK FRN 06-31.01.2011 1.000.000 928.417,00 1,24
EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.2011 1.100.000 1.075.580,00 1,43
EUR  BANK OF AMERICA FRN 06-12.09.2013 1.000.000 882.800,00 1,18
EUR BANK OF IRELAND FRN 05-03.07.2017 1.200.000 1.025.252,40 1,37
EUR  BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT 1.000.000 999.303,00 1,33
FRN 99-06.05.2009
EUR  BARCLAYS BANK FRN 06-20.04.2016 1.000.000 883.448,69 1,18
EUR ?QAI)éNQTOERNATIONAL FINANCE 5.875%/08- 1.000.000 957.800,00 1,28
EUR  BAYER FRN 06-25.05.2009 800.000 798.880,00 1,07
EUR  BBVA INTERNATIONAL PREFERRED FIX-TO- 500.000 331.950,00 0,44
FRN 4.952%/06-PERPETUAL
EUR BBVA SENIOR FINANCE FRN 06-24.02.2011 800.000 789.272,00 1,06
EUR  BCP FINANCE BANK FRN 03-28.10.2013 1.000.000 993.900,00 1,33
EUR  BCP FINANCE BANK FRN 05-15.06.2015 800.000 741.440,00 0,99
EUR  BES FINANCE 6.25%/01-17.05.2011 1.700.000 1.711.560,00 2,28
EUR BFCM FRN 06-10.02.2016 800.000 762.772,80 1,02
EUR  BMW US CAPITAL 2.75%/05-23.09.2010 500.000 477.120,50 0,64
EUR BMW US CAPITAL 4.625%/03-20.02.2013 1.000.000 942.500,00 1,26
EUR  BNP PARIBAS FRN 06-20.10.2008 750.000 749.900,02 1,00
EUR BTM (CURACAQ) HOLDINGS S. 743 FRN 05- 1.000.000 968.000,00 1,29
16.06.2015
EUR  CAISSE NATIONALE DES CAISSES D'EPARGNE 1.000.000 970.000,00 1,29
ET DE PREVOYANCE FRN 06-12.09.2012
EUR CATERPILLAR INTERNATIONAL FINANCE 700.000 687.680,00 0,92
5.25%/08-09.06.2011
EUR  CITIGROUP FRN 05-14.06.2012 500.000 439.807,13 0,69
EUR  CITIGROUP FRN 06-12.01.2012 700.000 623.592,20 0,83
EUR  CREDIT AGRICOLE FRN 07-27.04.2012 1.700.000 1.660.466,08 2,21
EUR  CREDIT LOGEMENT FRN 05-23.06.2015 500.000 476.316,13 0,64
EUR ?é\\olvlsLQEg NORTH AMERICA 4.375%/07- 800.000 784.480,00 1,06
EUR DANSKE BANK FRN 07-11.01.2012 1.700.000 1.674.783,90 2,23
EUR EWE%BQ%NK DEUTSCHE GZ 4.625%/04- 1.000.000 981.745,00 1,31
EUR DEUTSCHE BANK FRN 07-23.05.2011 800.000 785.755,40 1,05
EUR  DIAGEO CAPITAL 3.8756%/03-06.01.2009 1.000.000 995.300,00 1,33
EUR  DIAGEO FINANCE FRN 07-22.05.2012 1.000.000 963.000,00 1,28
EUR  DLR KREDIT FRN 04-30.06.2012 1.300.000 1.287.850,20 1,72
EUR DNB NOR BANK FRN 05-25.01.2010 1.200.000 1.196.169,60 1,69
EUR  DNB NOR BANK FRN 05-28.09.2015 500.000 465.000,00 0,62
EUR  DRESDNER BANK FRN 05-01.08.2012 700.000 673.323,35 0,90
EUR EDP FINANCE FRN 06-14.06.2010 700.000 693.840,00 0,93
EUR  E.ON INTERNATIONAL FINANCE 5.75%/02- 800.000 800.080,00 1,07
29.05.2009
EUR ERSTE GROUP BANK AG FRN 06-19.07.2017 1.000.000 847.100,00 1,13
EUR  GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING FRN 04- 800.000 760.000,00 1,01
21.10.2009
EUR  GE CAPITAL FRN 06-14.12.2009 1.000.000 970.000,00 1,29
EUR GOLDMAN SACHS FRN 05-02.02.2015 800.000 628.015,50 0,84
EUR  HOLCIM FINANCE 4.375%/04-09.12.2014 1.000.000 867.300,00 1,16
EUR  HSBC FINANCE S. -144- FRN 05-14.09.2010 500.000 455.700,00 0,61
EUR HSH NORDBANK S. 239 FRN 07-14.02.2017 1.350.000 1.0560.135,30 1,40
EUR HYPO ALPE-ADRIA BANK INTERNATIONAL FRN 1.300.000 1.299.129,00 1,73
04-08.06.2009
EUR  HYPO REAL ESTATE BANK FRN 05-06.12.2010 1.000.000 924.935,00 1,23
EUR HYPO REAL ESTATE BANK FRN 07-09.02.2010 700.000 684.905,20 0,91
EUR I{Igﬁ’g\éggglNSBANK LUXEMBOURG 6%/98- 500.000 498.250,00 0,66
EUR  IBERDROLA FINANZAS FRN 06-09.02.2009 800.000 798.432,60 1,06
EUR  IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK S. -73 FRN - 1.000.000 600.000,00 0,80
04-13.09.2016
EUR ING BANK FRN 06-18.03.2016 1.300.000 1.147.890,25 1,63
EUR  INTERNATIONAL LEASE FINANCE FRN 04- 900.000 703.971,00 0,94
06.07.2010
EUR H%TE?I;Q&ISONAL LEASE FINANCE FRN 04- 400.000 368.213,35 0,49
EUR  JP MORGAN CHASE FRN 05-02.03.2015 500.000 438.800,00 0,59
EUR JYSKE BANK FRN 07-31.03.2014 1.000.000 974.759,00 1,30
EUR KOREA ELECTRIC POWER 3.125%/05- 1.000.000 953.700,00 1,27
26.07.2010
EUR  LAFARGE 5%/04-16.07.2014 1.500.000 1.332.300,00 1,78
EUR Iéi}—(I)V\BAAZI BROTHERS HOLDINGS FRN 06- 1.000.000 150.000,00 0,20
EUR (’\)APONGTEODEI PASCHI DI SIENA FRN 04- 600.000 595.612,80 0,79
EUR  MORGAN STANLEY FRN 05-20.07.2012 800.000 499.626,80 0,67
EUR  MUNICH RE FINANCE FIX-TO-FRN 6.75%/03- 1.000.000 942.100,00 1,26
21.06.2023
EUR  NATIONAL AUSTRALIA BANK FIX-TO-FRN 1.000.000 947.300,00 1,26
3.875%/03-04.06.20156
EUR  NATIONAL AUSTRALIA BANK FRN 04- 1.000.000 960.326,00 1,28
23.09.2014
EUR  NATIONAL GRID S. 33 FRN 06-28.06.2010 1.000.000 988.500,00 1,32
EUR  NATIXIS FRN 04-04.11.2016 400.000 299.520,00 0,40
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Numero / Valutazione % dell'attivo

D inazi i (in EUR) netto

EUR  NORDEA BANK FRN 04-25.03.2014 500.000 493.350,00 0,66

EUR  NORDEA HYPOTEK 4.25%/07-23.11.2010 500.000 494.525,75 0,66

EUR  NYKREDIT FRN 05-20.09.2013 1.000.000 940.000,00 1,25

EUR  PHILIP MORRIS 5.625%/08-06.09.2011 1.000.000 1.001.100,00 1,33

EUR  PIRAEUS GROUP FINANCE FRN 07-29.03.2010 1.000.000 986.626,88 1,31

EUR  RABOBANK FRN 05-28.07.2015 700.000 690.564,00 0,92

EUR RENAULT 4.56%/07-16.04.2012 800.000 748.800,00 1,00

EUR  ROYAL BANK OF CANADA FRN 06-23.03.2011 700.000 693.258,48 0,92

EUR ROYAL BANK OF SCOTLAND FRN 03- 1.000.000 1.000.000,00 1,33
07.10.2013

EUR  SANTANDER CENTRAL HISPANO 1.200.000 1.175.716,80 1,67
INTERNATIONAL FRN 01-28.03.2011

EUR SCHLUMBERGER (reg. -S-) S. -B- 5.8756%/01- 1.250.000 1.293.760,00 1,72
03.10.2011

EUR  SCHNEIDER ELECTRIC FRN 06-18.07.2011 800.000 775.200,00 1,03

EUR ST GOBAIN FRN 07-11.04.2012 1.000.000 928.200,00 1,24

EUR  STOREBRAND LIVSFORSIKRING FRN 04- 800.000 797.610,40 1,06
09.06.2014

EUR SWEDISH MATCH S. 9 4.625%/06-28.06.2013 2.000.000 1.860.600,00 2,48

EUR  SWISS RE FINANCE LUXEMBOURG FRN 07- 1.000.000 991.826,00 1,32
12.10.2009

EUR  SYNGENTA LUXEMBOURG FINANCE 700.000 631.890,00 0,84
4.125%/06-22.04.2015

EUR TELECOM ITALIA FRN 05-06.12.2012 700.000 654.769,27 0,87

EUR  TORONTO DOMINION BANK 4.875%/08- 1.000.000 940.884,50 1,256
23.01.2013

EUR  UBS JERSEY BRANCH FRN 05-17.11.2015 500.000 447.100,00 0,60

EUR  UNILEVER 4.875%/08-21.05.2013 700.000 687.470,00 0,92

EUR 3M5%/07-14.07.2014 1.000.000 989.200,00 1,32

78.779.440,03 105,03

Obbliaazioni
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 78.779.440,03 105,03

Totale portafoglio titoli 78.779.440,03  105,03%
Averi in banca 1.467.807,89 1,96%
Altri attivi netti -5.241.781,74 -6,99%
Totale attivo netto 75.005.466,18 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Dati tecnici e note
Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione CHF 29288450 LU0230917477 1,40% 1,60%
D - Capitalizzazione CHF 2988452 LU0230917550 0,00% 0,06%
| - Capitalizzazione CHF 2288455 LU0230917808 0,40% 0,60%
Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a -14,63%.
Credit Suisse Fund (Lux) DJ-AIG Commodity Index Plus (Sfr) -D-: 1. calcolo del valore netto d'inventario: 31.12.2007.
Per le parti della classe <D» non viene prelevata nessuna commissione di gestione.
Performance del fondo
YTD dal lancio 2007 2006
B - Capitalizzazione CHF -11,46% -3,70% 10,14% -3,63%
D - Capitalizzazione CHF -10,70% -10,70% / /
| - Capitalizzazione CHF -7,39% -3,69% 11,25% /
Note
"Securities Lending"
Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di CHF 5.331.704,00.
Contratti di cambio a termine
Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione
(in CHF)
CHF 36.086.063 EUR -22.500.000 23.10.2008 697.660,43
CHF 22.258.950 usD -20.300.000 23.10.2008 -475.185,74
usD 5.800.000 CHF -6.444.380 01.10.2008 58.580,00
usD 2.500.000 CHF -2.776.500 01.10.2008 26.500,00
usD 2.200.000 CHF -2.477.640 01.10.2008 -11.000,00
usD 4.000.000 CHF -4.506.800 01.10.2008 -22.000,00
usbD 6.000.000 CHF -6.718.800 01.10.2008 8.400,00
CHF 1.096.800 usD -1.000.000 01.10.2008 -24.401,66
CHF 5.464.000 usD -5.000.000 01.10.2008 -142.009,63
CHF 3.779.300 usD -3.500.000 01.10.2008 -144.909,82
usbD 5.500.000 CHF -6.006.000 29.10.2008 151.976,00
usD 5.000.000 CHF -5.594.000 29.10.2008 4.160,00
Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine 127.769,58
Swap contratti
Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima
Nominale Tl Nominale Tl (in CHF)
ERS Pos. var. DJ-AIG Index 27.10.2008 USD 1.000.000 Neg. var. DJ-AIG Index  0,2500% -9.427,50
ERS usD 110.000.000 Neg. var. DJ-AF2IDX 0,4500% 27.10.2008 Pos. var. DJ-AF2IDX -7.567.665,58
Index Index
ERS uSD 1.200.000 Neg. var. DJ-AIG Index  0,2500% 27.10.2008 Pos. var. DJ-AIG Index -68.641,52
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Dati tecnici e note
Swap contratti
Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima

Nominale Tl Nominale Tl (in CHF)
ERS usb 59.000.000 Neg. var. DJ-AIG Index  0,25600% 27.10.2008 Pos. var. DJ-AIG Index -4.956.625,87
IRS CHF 7.000.000 3,25600% 29.05.2012  CHF 7.000.000 6M CHF LIBOR 2,8883% -82.096,29
IRS CHF 5.000.000 3,30256% 27.05.2013 CHF 5.000.000 6M CHF LIBOR 2,8883% -66.899,38

Minusvalenza non realizzata sui Swaps

-12.051.356,14
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Situazione dell'attivo netto in CHF e evoluzione del fondo

30.09.2008
Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 169.937.550,55
Averi in banca 26.881.836,47
Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 244.573,50
Proventi da ricevere 1.576.109,45
Spese di costituzione, al netto 18.707,58
198.658.777,55
Passivo
Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 936.463,00
Accantonamenti per spese da pagare 148.951,23

Altri passivi

25.601.910,46

26.687.324,69

Attivo netto

171.971.452,86

Evoluzione del fondo

30.09.2008

30.09.2007

30.09.2006

Totale attivo netto CHF 171.971.452,86 115.581.888,95 57.800.862,72

Valore netto d'inventario per parti

B - Capitalizzazione CHF 96,30 106,20 94,84

D - Capitalizzazione CHF 893,00 / /

| - Capitalizzazione CHF 963,14 1.0561,62 929,73

Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate

B - Capitalizzazione CHF 559.693,488 543.922,175 228.291,972 212.520,659

D - Capitalizzazione CHF 9.296,400 0,000 9.882,477 586,077

| - Capitalizzazione CHF 113.974,825 54.985,154 85.930,457 26.940,786

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in CHF

Attivo netto all'inizio dell'esercizio

Periodo dall' 01.10.2007
al 30.09.2008

115.581.888,95

Proventi
Interessi sul portafoglio titoli, al netto 4.940.100,61
Interessi bancari 2492.497,04
Altri proventi 5.588,43
5.188.186,08
Spese
Commissione di gestione 1.236.100,92
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 58.5659,20
Spese di amministrazione 76.870,70
Spese di stampa e di pubblicazione 30.689,71
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 36.493,59
"Taxe d'abonnement" 75.776,61
Ammortamento delle spese di costituzione 8.953,42
1.522.444,15
Redditi (perdita) netti(a) 3.665.741,93
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -1.230.769,88
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -1.914.102,95
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 1.236.394,71
-1.908.468,12
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 1.757.273,81
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investiment -7.131.317,86
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -13.974.033,31
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 41.851,28

-21.063.499,89

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico

-19.306.226,08

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni
Riscatti

132.790.102,83
-57.094.312,84

75.695.789,99

Attivo netto alla fine dell'esercizio

171.971.452,86

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Ripartizione geografica Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti
Germania 18,83 Numero / Valutazione % dell'attivo
Denominazi i (in CHF) netto
USA 13,70
Austria 8,77 Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro rego: Ol
[o]
Francia 8,07
CHF  ABB ASEA BROWN BOVERI 3.75%/99- 1.500.000 1.509.750,00 0,88
Svizzera 7,11 30.09.2009
CHF  AEGON GLOBAL INSTITUTIONAL MARKETS FRN 1.200.000 1.142.640,00 0,66
Paesi Bassi 7,03 06-24.04.2009
CHF  AEGON GLOBAL INSTITUTIONAL MARKETS FRN 1.500.000 1.333.350,00 0,78
Regno Unito 4,92 07-15.02.2010
EUR AR PRODUCTS & CHEMICALS 3.75%/05- 1.000.000 1.460.812,50 0,85
Isole Cayman 4,02 08.11.2013
CHF ALLSTATE LIFE FUNDING 4.75%/00- 600.000 587.400,00 0,34
Canada 3,90 12.06.2010
USD  AMERICAN EXPRESS CREDIT T. 45 FRN 05- 1.000.000 1.014.820,94 0,59
Svezia 3,05 04.10.2010
USD  ANCE NOMURA EUROPE FIN S, 7392 FRN 05- 1.000.000 1.116.631,67 0,65
Lussemburgo 2,35 12.12.2008
CHF  ANGLO-IRISH BANK FRN 07-08.03.2010 2,000.000 1.917.782,00 1,12
Danimarca 2,30 CHF  ASB FINANCE LTD 2008-5.3.09 2.000.000 1.989.000,00 1,16
Iand 213 EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.2011 1.000.000 1.540.035,00 0,90
rlanda ) CHF égﬁ%%’%‘{\% Ngg\évg ZEALAND BANKING GROUP 600.000 594.600,00 0,35
Australia 2,08 CHF  AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 1.700.000 1.686.29497 098
Norvegia 2,07 EUR BANK OF AMERICA FRN 06-12.09.2013 1.000.000 1.390.410,00 0,81
Giappone 1,85 CHF  BANK OF AMERIKA FRN 06-16.03.2009 1.700.000 1.619.250,00 0,94
i EUR  BANK OF IRELAND FRN 07-24.01.2017 1.300.000 1.728.878,20 1,01
Italia 1,50 CHF  BANK OF NOVA SCOTIA FRN 07-05.02.2010 2100000  2.094.750,00 1,22
Emirati Arabi Uniti 1,16 EUR  BAT HOLDINGS FRN 06-16.05.2010 700.000 1.095.885,00 0,64
EUR  BAYERISCHE HYPO-UND VEREINSBANK S. 500.000 754.495,00 0,44
Bermude 1,14 FRN 456 99-06.12.2009
CHF  BAYERISCHE LB FRN 08-28.01.2010 2500000  2.500.000,00 1,45
Antille Olandesi 0,94 CHF  BAYERISCHE LB 3.125%/99-10.02.2009 1.500.000 1.485.000,00 0,86
EUR  BCP FINANCE BANK FRN 03-28.10.2013 1.000.000 1.565.392,50 0,91
Spagna 0.72 CHF  BETA FINANCE FRN 06-13.02.2009 2000000  1.987.510,00 1,16
Islanda 0,61 CHF  BFCM FRN 07-05.03.2010 1.200.000 1.187.400,00 0,69
- CHF  BMW US CAPITAL 2.25%/06-26.04.2010 2,000.000 1.960.000,00 1,14
Polonia 0,57 USD BNP PARIBAS S. 6371 FRN 05-18.02.2015 500.000 545.166,07 032
Totale 98,82 USD  BNP PARIBAS S. -7041- FRN 05-23.11.2015 800.000 870.236,66 0,51
CHF  BP CAPITAL MARKETS FRN 08-28.03.2011 1.000.000 999.200,00 0,58
USD  BTM (CURACAO) HOLDINGS FRN 05- 1.500.000 1.621.869,67 0,94
17.04.2015
CHF  BUNDESIMMOBILIEN GESELLSCHAFT M.B.H. 4000000  4.076.000,00 2,36
3.25%/08-11.08.2010
Ripartizione economica CHF %ggg (%%NTRALE DESJARDINS FRN 08- 1.500.000 1.496.250,00 0,87
Banche e altri istituti di credito 49,14 CHF  CITIGROUP FRN 06-27.11.2009 700.000 675.500,00 0,39
CHF  CITIGROUP 3.125%/06-27.09.2021 600.000 402.000,00 0,23
Societa finanziarie e holding 11,18 USD  CREDIT AGRICOLE S. 142 FRN 06-22.06.201 1 1000000 1.093.321,47 0,64
Assicurazioni 6,80 CHF  CREDIT SUISSE FRN 08-01.02.2011 1.000.000 975.000,00 0,57
USD  CREDIT SUISSE GROUP (USA) FRN 06- 1.000.000 1.032.085,89 0,60
Veicoli 4,37 12.04.2013
CHF  DAIMLER 4.125%/08-12.08.2011 2000000  2.017.970,00 1,17
Prodotti alimentari e soft drink 3,87 EUR %\lgé&gglfsEUROPEAN FINANCE 4.5%/06- 500.000 722.846,25 0,42
Istituti di cred. ipote. e soc. di rifinanziamento 3,48 CHF  DANONE FINANCE 38.625%/08-20.06.2012 2,000.000  2.017.000,00 1,17
o . CHF  DEPFA BANK FRN 07-16.07.2009 1.000.000 991.500,00 0,58
Fornitori di energia e acqua 2,60 CHF  DEUTSCHE BAHN FINANCE 3%/02-16.12.2008 2.000.000  2.001.200,00 1,16
Immobiliari 036 CHF  DEUTSCHE BANK FRN 08-17.03.2011 2,000.000 1.960.000,00 1,14
USD  DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 750.000 891.834,90 0,52
Apparecchi elettronici e componenti 2,12 FINANCE FRN 00-15.06.2010
USD  DIAGEO CAPITAL FRN 05-10.11.2008 657.000 735.814,21 0,43
Traffico e trasporti 2,06 CHF  DNB NOR BANK FRN 06-08.05.2009 1.000.000 997.800,00 058
Petrolio 1.03 CHF  DNB NOR BANK FRN 07-12.02.2010 1.000.000 991.600,00 0,58
CHF  DRESDNER BANK FRN 07-05.11.2009 1.500.000 1.490.850,00 0,87
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 1,79 CHF ggg@l/ggl?%g% &OMMERCIAL OPERATIONS 1.500.000 1.468.500,00 0,85
b
Enti di diritto pubblico senza scopo di lucro 1,18 EUR  EDP FINANCE FRN 06-14.06.2010 1.200.000  1.873.368,00 1,09
o ) CHF  EMIRATES BANK INTERNATIONAL FRN 07- 2,000,000 1.988.000,00 1,16
Computer hardware rete d'impianti di comunicaz. 1,17 20.02.2009
. e EUR  E.ON INTERNATIONAL FINANCE 5.75%/02- 1.200.000 1.890.189,00 1,10
Industria e materiali edili 1,14 29.05.2009
o CHF  ERSTE EUROPAEISCHE PFANDBRIEF- UND 2,000.000 1.974.000,00 1,15
Telecomunicazioni 1,12 KOMMUNALBANK 2.5%/03-03.12.2010
) CHF  ERSTE GROUP BANK AG FRN 07-29.01.2010 1.600.000 1.584.000,00 0,92
Tabacco e bevande alcoliche 1,07 CHF  EUROHYPO FRN 08-29.01.2010 3500000  3.493.360,00 203
Chimica 0,85 CHF  GECC FRN 07-05.11.2009 1.000.000 966.250,00 0,56
CHF  GECC FRN 08-03.03.2010 1.000.000 992.500,00 0,58
Paesi e governi centrali 0,57 CHF  GLITNIR BANKI FRN 06-20.02.2009 650.000 598.000,00 0,35
Totale 98.82 EUR  GOLDMAN SACHS FRN 06-04.02.2013 700.000 850.236,98 0,49
CHF p{cgs%s ?T(I)QQIE{\SURY SERVICES 2.86%/06- 1.000.000 606.000,00 0,35
CHF Ecgsg% OYERSEAS FINANCE 2.75%/06- 2,000.000 1.955.000,00 1,14
CHF  HSBC FINANCE 3.25%/06-14.07.2016 1.000.000 920.000,00 0,53
CHF  HSH NORDBANK FRN 06-17.03.2009 2,000,000 1.980.000,00 1,15
CHF  IBM 3.25%/08-27.05.2011 2000000  2.018.000,00 1,17
CHF \Q};BODEL(J)T%CHE INDUSTRIEBANK FRN 07- 1.000.000 827.500,00 0,48
EUR  ING VERZEKERINGEN FRN 06-18.09.2013 1.200.000 1.743.714,00 1,01
EUR  INTERNATIONAL LEASE FINANCE FRN 05- 1.000.000 1.219.511,87 0,71
16.08.2011
CHF  JACKSON NATIONAL LIFE FUNDING 2.75%/07- 1.000.000 903.500,00 0,53
07.02.2013
CHF  JOHN HANCOCK GLOBAL FUNDING 3.75%/98- 2.000.000 1.900.000,00 1,10
22.12.2008
CHF  JOHN HANCOCK GLOBAL FUNDING 4%/99- 100.000 96.370,00 0,06
13.08.2009

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Numero / Valutazione % dell'attivo

D inazi i (in CHF) netto

CHF  KAUPTHING BANK 3%/07-12.02.2010 700.000 441.000,00 0,26

CHF  KOMMUNEKREDIT 3%/01-19.11.2008 4.000.000 3.960.000,00 2,30

USD  KRAFT FOODS 5.625%/01-01.11.2011 800.000 900.364,89 0,52

EUR LA BANQUE POSTALE FRN 06-12.12.2016 800.000 1.143.450,00 0,66

CHF  LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG frn 07- 2.500.000 2.476.250,00 1,44
27.04.2010

CHF LB BADEN-WUERTTEMBERG FRN 07- 1.500.000 1.492.800,00 0,87
13.08.2009

CHF  LEHMAN BROTHERS HOLDINGS FRN 06- 2.000.000 300.000,00 0,17
28.09.2009

CHF  METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | FRN 1.500.000  1.477.060,00 0,86
06-08.12.2009

CHF  MORGAN STANLEY FRN 05-17.11.2008 700.000 688.827,30 0,40

CHF  NATIONAL AUSTRALIA BANK FRN 06- 1.300.000 1.293.110,00 0,76
06.02.2009

USD  NATIONAL BANK OF CANADA 05-20.04.2010 1.000.000 1.112.476,23 0,656

EUR  NATIONAL GRID S. 33 FRN 06-28.06.2010 700.000 1.089.821,25 0,63

EUR  NATIXIS FRN 04-04.11.2016 1.000.000 1.179.360,00 0,69

EUR  NORDEA HYPOTEK 4.25%/07-23.11.2010 1.500.000 2.336.634,17 1,36

CHF  NOVARTIS SECURITIES INVESTMENT 3.5%/08- 3.000.000 3.073.500,00 1,79
26.06.2012

EUR  NYKREDIT FRN 05-20.09.2013 700.000 1.036.350,00 0,60

USD  PEPSICO 5.15%/07-15.05.2012 1.500.000 1.737.531,63 1,01

CHF  PFANDBRIEFSTELLE DER 4.000.000 4.000.000,00 2,33
OESTERREICHISCHEN LHB 3%/01-19.01.2009

CHF  POLAND 2.875%/07-15.05.2012 1.000.000 986.000,00 0,567

CHF  PRINCIPAL FINANCIAL GLOBAL FUNDING 2.000.000 1.896.000,00 1,10
2.75%/04-12.07.2010

CHF  PRINCIPAL LIFE GLOBAL FUNDING | 1.000.000 832.000,00 0,48
2.375%/06-24.01.2013

CHF  RABOBANK FRN 08-29.01.2010 4.000.000 3.990.400,00 2,32

CHF  RAIFFEISEN ZENTRALBANK OESTERREICH FRN 1.000.000  1.000.000,00 0,58
06-24.10.2008

CHF  RAIFFEISEN ZENTRALBANK OESTERREICH FRN 800.000 800.520,02 0,47
06-29.05.2009

CHF  RAIFFEISEN ZENTRALBANK OESTERREICH FRN 700.000 686.000,00 0,40
07-11.056.2010

CHF  RAIFFEISEN ZENTRALBANK OESTERREICH FRN 700.000 695.940,00 0,40
07-26.01.2009

EUR RENAULT 4.5%/07-16.04.2012 1.000.000 1.474.200,00 0,86

CHF EE%EAQ%FWERRE DE FRANCE 3.25%/99- 2.000.000 2.037.000,00 1,18

.06.201

CHF  ROYAL BANK OF CANADA FRN 07-05.07.2010 2.000.000 1.995.000,00 1,16

CHF  RSHB CAPITAL 3.683%/07-29.03.2010 1.500.000 1.348.500,00 0,78

CHF  RWE FINANCE 2%/03-18.12.2008 1.500.000 1.496.250,00 0,87

EUR  SANTANDER INTERNATIONAL DEBT FRN 05- 800.000 1.242.148,32 0,72
22.12.2010

USD  SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ FRN 2.500.000 2.684.054,43 1,66
06-16.03.2012

EUR  STOREBRAND LIVSFORSIKRING FRN 04- 1.000.000 1.670.295,48 0,91
09.06.2014

CHF 1Sg/%g%l?ﬁ 1HANDELSBANKEN FRN 08- 2.900.000 2.907.250,00 1,69

CHF  SWISS RE TREASURY FRN 06-02.06.2009 3.000.000 2.977.500,00 1,73

EUR TELECOM ITALIA FRN 05-06.12.2012 700.000 1.031.245,85 0,60

CHF  THURGAUER KANTONALBANK 3.25%/99- 1.500.000 1.607.050,00 0,88
10.02.2009

USD  TOTAL CAPITAL 5%/07-22.05.2012 2.000.000 2.314.5637,92 1,35

CHF  TOYOTA MOTOR CREDIT 3.625%/08- 2.000.000 2.057.000,00 1,20
06.08.2012

EUR  UBS JERSEY BRANCH FRN 05-17.11.2015 800.000 1.126.692,00 0,66

EUR  UNICREDIT BANK AUSTRIA fr 04-30.11.2011 800.000 1.257.898,32 0,73

CHF  UNILEVERT. A 3.125%/08-17.01.2012 2.000.000 2.020.000,00 1,17

CHF  VORARLBERGER LHB 2.25%/04-09.11.2010 1.000.000 993.500,00 0,58

EUR 3M5%/07-14.07.2014 1.000.000 1.657.990,00 0,91

Obbligazioni 169.937.550,55 98,82

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:

Obbligazioni 169.937.550,55 98,82

Totale portafoglio titoli 169.937.550,55 98,82%

Averi in banca 26.881.836,47 15,63%

Altri attivi netti -24.847.934,16 -14,45%

Totale attivo netto 171.971.452,86 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Dati tecnici e note

Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione UsbD 2288457 LU0230918368 1,40% 1,63%
D - Capitalizzazione UsbD 2288458 LU0230918798 0,00% 0,06%
| - Capitalizzazione uUsbD 29288461 LU0230918954 0,40% 0,63%

Per le parti della classe <D» non viene prelevata nessuna commissione di gestione.

Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a -95,26%.

Performance del fondo

YTD dal lancio 2007 2006
B - Capitalizzazione usD -10,74% 6,17% 14,96% 0,57%
D - Capitalizzazione usSD -9,70% 6,82% / /
| - Capitalizzazione usb -10,07% -0,26% 16,13% /

Note

"Securities Lending"

Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di USD 8.883.427,00.

Contratti a termine finanziari

Denominazione Valuta Quantita i 5‘_’:‘"’_‘3 di Valutazione
iquidazione (in USD)
EURO BUND INDEX FUTURE -100000- 12/08 EUR -20 -2.301.400,00 -28.093,00
EURO-BOBL INDEX FUTURE -100000- 12/08 EUR -60 -6.5682.900,00 -84.700,40
US TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -T00000- j5p 30 3.438.750.00 3491875
12/08 ’ '
US TREASURY NOTE 2 YEAR CBT FUTURE -200000- uUsD -30 -6.403.125 00 -30.937.50
12/08 ’ T
US TREASURY NOTE b YEAR CBT FUTURE -T00000- UsD 130 _14.590.468.75 -90.312 50
12/08 ’ '
Minusvalenza non realizzata sui contratti a termine finanziari -129.824,65

Contratti di cambio a termine

Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione

(in USD)
usD 45.952.330 EUR -31.400.000 23.10.2008 1.8561.622,19
usD 1.472.000 EUR -1.000.000 23.10.2008 67.516,64

Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine 1.919.038,83
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Dati tecnici e note
Swap contratti
Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima
Nominale Tl Nominale Tl (in USD)
TRS usD 127.000.000 Neg. var. DJ-AF2IDX VAR 27.10.2008 Pos. var. DJ-AF2IDX -7.750.656,59
Index Index
TRS ush 68.000.000 Neg. var. DJ-AIG Index  1,8550% 27.10.2008 Pos. var. DJ-AIGTR -4.376.006,77
Index

Minusvalenza non realizzata sui Swaps

-12.126.663,36




Credit Suisse Fund (Lux) ® Rapporto annuale revisionato al 30.09.2008

Credit Suisse Fund (Lux) DJ-AIG Commodity Index Plus (US$)

Pagina 32

Situazione dell'attivo netto in USD e evoluzione del fondo

30.09.2008
Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 187.295.046,67
Averi in banca 12.564.937,16
Crediti derivanti dalla vendita di titoli 8.212.388,19
Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 4.340,61
Proventi da ricevere 2.072.636,97
Spese di costituzione, al netto 14,242, 88

210.163.592,48

Passivo

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo
Accantonamenti per spese da pagare

1.762.256,07
137.623,15

Altri passivi 26.225.732,63
28.125.611,85
Attivo netto 182.037.980,63
Evoluzione del fondo 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2006
Totale attivo netto UsD 182.037.980,63 194.246.203,77 21.172.623,26
Valore netto d'inventario per parti
B - Capitalizzazione usb 106,17 114,47 98,25
D - Capitalizzazione usb 1.068,24 1.133,74 /
| - Capitalizzazione usb 997,35 1.064,48 904,64
Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate
B - Capitalizzazione ush 435.055,435 675.053,421 960.655,129 1.200.653,115
D - Capitalizzazione ushD 54.089,623 21.700,000 34.276,503 1.886,880
| - Capitalizzazione ushD 78.274,417 86.775,637 110.202,283 118.703,503

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in USD

Periodo dall' 01.10.2007

al 30.09.2008
Attivo netto all'inizio dell'esercizio 194.246.203,77
Proventi
Interessi sul portafoglio titoli, al netto 8.570.065,99
Interessi bancari 275.576,99
Altri proventi 8.369,13
8.854.012,11
Spese
Commissione di gestione 1.428.769,61
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 69.446,41
Spese di amministrazione 118.206,96
Spese di stampa e di pubblicazione 42.920,11
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 47.235,54
"Taxe d'abonnement" 77.965,47
Ammortamento delle spese di costituzione 6.815,36
1.791.359,46
Redditi (perdita) netti(a) 7.062.652,65
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti 614.954,90
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -572.824,23
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -3.739.050,32
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -2.958.312,11
-5.955.231,76
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 1.107.420,89
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -9.940.027,26
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari -171.074,65
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -15.363.891,97
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 3.404.455,67
-22.060.538,21
Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -20.953.117,32
Sottoscrizioni / Riscatti
Sottoscrizioni 304.340.141,63
Riscatti -295.595.247,35
8.744.894,18
Attivo netto alla fine dell'esercizio 182.037.980,63

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Ripartizione geografica Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti
Germania 18,21 Numero / Val:.utazigne% dell'attivo
Denominazi i in USD) netto
USA 15,32
. Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro rego: O
Regno Unito 12,66
[o]
Paesi Bassi 9,07
EUR  ABB INTERNATIONAL FINANCE 6.5%/03- 1000000 1.426.70301 0,78
Francia 8,10 30.11.2011
USD  ABN AMRO BANK FRN 01-07.02.2011 1,000,000 987.714,00 0,54
Svizzera 5,00 USD  ABN AMRO BANK FRN 05-09.03.2015 1.200.000 1.067.880,00 0,59
) EUR AR PRODUCTS & CHEMICALS FRN 07- 1000000  1.395.836,52 0,77
Italia 4,89 02.07.2010
Canada 397 EUR égRﬁR%D]gCTS & CHEMICALS 3.75%/05- 1000000  1.302.812,88 0,72
Australia 316 USD  ALCAN 4.875%/02-15.09.2012 2000000  1.931.040,00 1,06
2 USD  AMERICAN EXPRESS CENTURION BANK T. 482 200.000 188.619,80 0,10
Svezia 301 FRN 04-17.12.2009
2 USD  AMERICAN EXPRESS TRAVEL RELATED 1.000.000 943.933,06 0,52
Ifanda .45 SERVICES FRN 06-01.06.2011
1 USD  AMERICAN INTERNATIONAL GROUP S. -MP- T. 1.000.000 522.670,00 0,29
34 FRN 07-20.03.2012
Lussemburgo 24 USD  ANCE NOMURA EUROPE FIN S. 7392 FRN 05- 2000000 199171600 1,09
) 12.12.2008
Giappone 2,22 USD  ANGLO-IRISH BANK FRN 05-27.07.2010 2000000  1.791.294,00 098
Spagna 1,91 USD ASTRAZENECA 5.4%/07-16.09.2012 1500.000  1.554.000,00 0,85
i EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.2011 1000000 1.373.466,77 0,75
Norvegia 1,23 EUR  BANCO SANTANDER TOTTA LONDON BRANCH 1.000.000 1.345.654,70 0,74
L A FRN 05-09.12.2015
Emirati Arabi Uniti 1,20 USD  BANK OF IRELAND FRN 07-06.07.2018 2000000  1.730.646,00 095
Grecia 111 EUR BAT HOLDINGS FRN 06-16.05.2010 1200000 1.675.466,52 092
! EUR BAT ISNQT(lJERNATIONAL FINANCE 5.875%/08- 1.000.000  1.345.373,77 0,74
Isole Cayman 1,10 12.08.2015
Y ! EUR BAYERFRN 07-10.04.2010 1.000.000  1.396.731,90 0,77
Danimarca 1,09 EUR BAYER 4.5%/06-23.05.2013 1.000.000  1.344.109,59 0,74
c del Sud 107 USD BAYERISCHE LB T. 16 2.875%/03-15.10.2008 3500000  3.498.355,00 1,93
orea def ou ) USD  BFCM FRN 05-04.11.2010 800.000 784.880,80 043
Antille Olandesi 0,90 USD  BFCM FRN 06-20.09.2011 3000000  2.895.000,00 1,69
- - USD  BHP BILLITON FINANCE 5%/05-15.12.2010 2000000  2.012.478,00 1,1
Repubblica Popolare Cinese 0,85 USD  BMW FINANCE 5.25%/07-21.05.2012 2.500.000 2.517.250,00 1,38
- USD  BNG 4.125%/05-15.12.2008 2000000  2.000.600,00 1,10
Austria 0,74
USD BNP PARIBAS S. -7041- FRN 05-23.11.2015 2500000  2.425.352,50 1,33
Russia 0,63 USD  BP CAPITAL MARKETS 3.625%/08-27.05.2011 1.500.000 1.491.600,00 0,82
Malavsi 059 USD  BRISTOL MYERS SQUIBB 5.25%/04-15.08.2013 1.000.000 996.543,00 0,55
alaysia ] USD B (CURACAO) HOLDINGS FRN 05- 1700000 1.639.310,00 0,90
,04.201
Totale 102,89 USD  CANADIAN IMPERIAL BANK FRN 04-28.09.2009 2000000  1.946.000,00 1,07
USD  CITIGROUP FRN 04-05.11.2014 2200000  1.678.410,80 092
usb CgMol}/I/Ool\éV\éEA(l)_TEIOBANK OF AUSTRALIA 2500000  2.421.122,50 1,33
4.256%/08-27.06.201 1
USD  CREDIT SUISSE USA FRN 05-15.08.2010 2500000  2.372.750,00 1,30
Ripartizione economica usb (E))f\\glnggogORTH AMERICA 7.2%/99- 1.000.000 1.010.678,00 0,56
Banche e altri istituti di credito 45,45 usb QQ%LSENORTH AMERICA T. 43 5.75%/06- 700.000 691.110,00 0,38
Societa finanziarie e holding 10,21 USD  DEPFA ACS BANK 4.75%/07-12.10.2010 1.000.000 1.013.000,00 0,56
Prodotti alimentari f drink 530 USD  DEUTSCHE BANK FRN 04-17.02.2015 500.000 460.250,00 0,25
rodotii alimentari & soft drin : USD  DEUTSCHE BANK FRN 06-21.08.2011 1,000,000 957.700,00 053
i ici ] USD  DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 1.300.000  1.378.650,00 0,76
Apparecchi elettronici e componenti 5,21 AR
Veicoli 4,09 USD  DIAGEO CAPITAL 5.125%/06-30.01.2012 3000000  3.021.282,00 1,66
) USD DNBNORSS. -219 FRN - 04-06.10.2009 2260000  2.245.085,44 1,23
Tabacco e bevande alcoliche 4,07 EUR  EDP FINANCE FRN 06-14.06.2010 2000000  2.784578,16 153
Telecomunicazioni 406 USD  EFG HELLAS FRN 06-28.04.2011 1.000.000 974.413,00 0,54
2 USD  EMIRATES BANK INTERNATIONAL FRN 04- 2200000  2.186.360,00 1,20
himica 3901 28.01.2009
d 2 USD ERSTE EUROPAEISCHE PFANDBRIEF- UND 1.500.000 1.494.150,00 082
Istituti di cred. ipote. e soc. di rifinanziamento 2,41 KOMMUNALBANK 4%,05-29.05.2009
p ! USD ~ EUROHYPO LUXEMBOURG 4.625%/07- 1,000,000 1.013.606,25 0,56
Petrolio 2,26 i
! USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA (reg. -S-) 1560000 1.563.100,00 0,85
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 2,16 EUR é;fgggggggg;gf%%/oo-1o 11.2010 1.500.000 2.174.608,90 1,19
Assicurazioni 1,92 USD GECCS. -A- T. 656 FRN 04-15.09.2014 1.500.000 1.196.700,00 0,66
) ) USD GECC T. 703 FRN 05-27.07.2012 2000000  1.947.884,00 1,07
Traffico e trasporti 1,90 EUR Gla_AéOQ%MIQTHKL\NE CAPITAL 5.125%/07- 1.000.000  1.383.018,39 0,76
) - - 13.12.201
Macchina e apparati industriali 1,49 USD  GOLDMAN SACHS FRN 06-22.03.2016 500.000 297.877,50 0,16
Indust. poligrafica, editoriale e dei media 1,03 USD  GOLDMAN SACHS GROUP FRN 05-28.06.2010 600.000 535.252,80 0,29
e i EUR HBOS FRN 04-01,09.2016 700.000 833.049,03 0,46
Fornitori di energia e acqua 1,14 USD  HBOS TREASURY SERVICES 5%/06-17.08.2009  2.000.000 1.949.504,38 1,07
- . D HELLENIC REPUBLIC 4.625%/08-25.06.2013 2000000  2.029.168,26 1,11
Metalli e pietre prezi 1,11 us ' '
etalli e pietre preziose : USD  HEWLETT-PACKARD FRN 07-01.03.2012 1.500.000 1.464.301,65 0,80
Paesi e governi centrali 1,11 USD  H.J. HEINZ 5.35%/08-15.07.2013 2.000.000 1.991.643,50 1,09
Metall ‘ . 106 USD  HSBC BANK MIDDLE EAST FRN 06-14.11.2011 500.000 472.500,00 0,26
etalli non terrosi ) USD  HUTCHISON WHAMPOA FINANCE (reg. -S-) 2000000  2.005.400,00 1,10
c ter hard te d'impianti di ) 0.80 5.46%/03-24.11.2010
omputer hardware rete d impianti di comunicaz. ) Usb g;ngngrwwgggwﬁF BANK INTERNATIONAL 3000000  2.903.400,00 1,59
Industria e materiali edil 0,72 USD  HYPO REAL ESTATE BANK FRN 05-07.06.2010 1.800.000 1.743.633,00 0,96
Cantoni, Stati federali, provincie 0,71 usD Tg?g%ggmmw IN ESSEN 4.25%/05- 2000000  1.999.600,00 1,10
Industria alberghiera e attivita ricreative 0,55 usD H%BOBEQ%B%CHE INDUSTRIEBANK FRN 04- 2000000  1.846.988,00 1,01
Totale 102.89 USD  IND BANK OF KOREA FRN 05-21.09.2010 2000000  1.938.760,00 1,07
’ USD  ING BANK FRN 04-14,10.2014 3000000  2.860.800,00 1,67
EUR \NTSSR%HONAL LEASE FINANCE FRN 05- 1.000.000  1.087.611,01 0,60
15.08.2011
usD u\gggé BANK IRELAND S. 164 FRN 04- 2100000  2.087.768,55 1,16
13.08.201
USD  IRISH LIFE & PERMANENT FRN 05-25.06.2010 1.000.000 953.400,00 0,52

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Numero / Valutazione % dell'attivo
D inazi i (in USD) netto
USD  JAPAN FINANCE CORPORATION FOR 1.500.000 1.533.900,00 0,84
MUNICIPAL ENTERPRISES 4.625%/05-
21.04.2015
USD  JOHN DEERE CAPITAL T. 342 5.5%/07- 1.300.000 1.205.279,40 0,66
13.04.2017
USD  JYSKE BANK FRN 04-16.12.2009 2.000.000 1.986.646,00 1,09
USD KFW 3.25%/08-14.10.2011 2.000.000 2.004.400,00 1,10
USD  KRAFT FOODS 5.625%/01-01.11.2011 1.500.000 1.505.5692,00 0,83
USD  LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 3000000  3.001.108,68 1,65
3.1256%/08-29.10.2010
USD  LEHMAN BROTHERS S. | T. 777 FRN 07- 1.500.000 225.000,00 0,12
25.05.2010
EUR  LINDE FINANCE 4.375%/07-24.04.2012 2.000.000 2.710.378,59 1,49
EUR MERRILL LYNCH FRN 06-09.08.2013 600.000 672.749,63 0,37
USD  METLIFE 6.125%/01-01.12.2011 2.000.000 2.019.398,00 1
USD  MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 8.4%/00- 500.000 529.400,00 0,29
16.04.2010
USD MORGAN STANLEY FRN 04-22.01.2009 1.000.000 866.000,00 0,47
usb %&'&?N@L AUSTRALIA BANK (subord.) FRN 04- 1.900.000 1.847.089,28 1,01
EUR  NATIONAL GRID S. 33 FRN 06-28.06.2010 1.500.000 2.082.744,79 1,14
USD  NESTLE HOLDINGS 4%/08-23.06.2011 2.000.000 2.043.600,00 1,12
USD  NORTHERN ROCK FRN 05-21.10.2010 1.000.000 940.837,00 0,62
USD  PEPSICO 5.15%/07-15.05.2012 2.000.000 2.066.136,00 1,14
USD PETRONAS CAPITAL (reg. -S-) 7%/02- 1.000.000 1.073.300,00 0,69
22.05.2012
EUR  PHILIP MORRIS 5.625%/08-06.09.2011 1.000.000 1.406.195,12 0,77
USD QUEBEC 9%/86-01.04.2016 1.000.000 1.300.900,00 0,71
USD RABOBANK FRN 08-02.07.2010 2.5600.000 2.497.000,00 1,37
USD REED ELSEVIER CAPITAL FRN 05-15.06.2010 2.300.000 2.244.379,10 1,23
EUR RENAULT 4.56%/07-16.04.2012 1.200.000 1.577.702,88 0,87
EUR  ROYAL BANK OF CANADA FRN 07-23.03.2012 1.500.000 2.062.625,82 1,13
USD ROYAL BANK OF SCOTLAND FRN 04- 2.000.000 1.885.000,00 1,04
24.07.2014
USD  SANTANDER CENTRAL HISPANO ISSUANCES 2.000.000 2.122.178,00 117
7.6256%/00-14.09.2010
EUR SCHNEIDER ELECTRIC FRN 06-18.07.2011 1.500.000 2.041.668,78 1,12
usb ggEl%/Igl(\)lg F(\JNANCIER\NGSMAATSCHAPPIJ FRN 3.000.000 2.872.500,00 1,68
EUR ST GOBAIN FRN 07-11.04.2012 1.000.000 1.303.796,13 0,72
USD STANDARD CHARTERED FRN 05-03.02.2015 1.500.000 1.402.045,50 0,77
USD  SUNCORP METWAY FRN 07-12.04.2010 1.500.000 1.496.440,97 0,82
usb 15%/%!;8;8? HANDELSBANKEN FRN 06- 2.300.000 2.141.369,80 1,18
USD  SWEDISH EXPORT CREDIT T. 59 5%/07- 2.000.000 2.017.000,00 1,1
22.05.2009
EUR SWEDISH MATCH S. 9 4.625%/06-28.06.2013 1.000.000 1.306.745,90 0,72
EUR  SYNGENTA LUXEMBOURG FINANCE 1.300.000 1.648.370,82 0,91
4.125%/056-22.04.2015
USD TELECOM ITALIA 4%/04-15.11.2008 2.5600.000 2.600.750,00 1,37
EUR TELEKOM FINANZMANAGEMENT 5%/03- 1.000.000 1.346.489,85 0,74
22.07.2013
USD TOTAL CAPITAL 5%/07-22.05.2012 1.500.000 1.5648.150,00 0,85
USD TRANSNEFT 5.67%/07-05.03.2014 1.500.000 1.140.000,00 0,63
USD  UBS JERSEY BRANCH FRN 06-18.04.2016 1.800.000 1.621.260,00 0,89
USD  UNICREDITO ITALIANO FRN 04-04.10.2011 3.000.000 2.945.400,00 1,62
EUR  UNILEVER 4.875%/08-21.05.2013 1.500.000 2.069.260,15 1,14
EUR VW BANK FRN 07-27.06.2011 1.200.000 1.629.955,86 0,90
USD WALT DISNEY T. 54 FRN 07-16.07.2010 1.000.000 996.690,00 0,656
EUR 3M5%/07-14.07.2014 1.000.000 1.389.479,78 0,76

187.295.046,67 102,89

Obbligazioni
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 187.295.046,67 102,89

Totale portafoglio titoli 187.295.046,67 102,89%
Averi in banca 12.664.937,16 6,90%
Altri attivi netti -17.822.003,20 -9,79%
Totale attivo netto 182.037.980,63 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Dati tecnici e note
Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione UsbD 2129235 LU0217763431 0,80% 0,97%
P - Capitalizzazione UsbD 2129243 LU0217763357 0,33% 0,49%
Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a -18,52%.
Performance del fondo
YTD dal lancio 2007 2006
B - Capitalizzazione usD -2,88% 6,19% 2,61% 4,56%
P - Capitalizzazione usb -2,54% 7,56% 3,09% 4,88%
Note
"Securities Lending"
Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di USD 5.113.407,00.
Contratti a termine finanziari
Denominazione Valuta Quantita i Sc;;nrr}a di Valutazione
iquidazione (in USD)
US TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -T00000-  jsp 5 0.743.195.00 102.965.63
12/08 ’ '
US TREASURY NOTE b YEAR CBT FUTURE -T00000- usD -180 -00.902.187 50 -98.195 00
12/08 ’ '
Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari 74.140,63
Contratti di cambio a termine
Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione
(in USD)
usDh 14.634.500 EUR -10.000.000 23.10.2008 589.656,75
EUR 1.100.000 usD -1.577.950 23.10.2008 -33.009,90
Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine 556.646,85
Swap contratti
Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima
Nominale Tl Nominale Tl (in USD)
IRS EUR 5.000.000 3,65675% 08.03.2010 EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 17.289,81
Plusvalenza netta non realizzata sui Swaps 17.289,81
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Situazione dell'attivo netto in USD e evoluzione del fondo

30.09.2008
Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 64.024.079,36
Averi in banca 3.861.738,85
Proventi da ricevere 854.489,35
Altri attivi 676.927,29
69.417.234,85
Passivo
Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 118.219,46
Accantonamenti per spese da pagare 57.085,83
175.305,29
Attivo netto 69.241.929,56
Evoluzione del fondo 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2006
Totale attivo netto uUsb 69.241.929,56 94.526.410,52 98.616.848,95
Valore netto d'inventario per parti
B - Capitalizzazione usb 1.096,67 1.128,48 1.086,26
P - Capitalizzazione USsbh 1.118,45 1.145,41 1.098,00
Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate
B - Capitalizzazione ushD 60.510,753 75.410,579 12.398,586 27.298,412
P - Capitalizzazione ushD 2.6576,274 8.230,072 555,771 6.209,569

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in USD

Periodo dall' 01.10.2007

al 30.09.2008
Attivo netto all'inizio dell'esercizio 94.526.410,52
Proventi
Interessi sul portafoglio titoli, al netto 4.506.342,87
Interessi bancari 99.227,25
Altri proventi 3.538,72
4.609.108,84
Spese
Commissione di gestione 660.803,59
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 22.024,23
Spese di amministrazione 44.928,94
Spese di stampa e di pubblicazione 11.983,12
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 21.663,92
"Taxe d'abonnement" 49.478,91
803.782,71
Redditi (perdita) netti(a) 3.805.326,13
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti 2.822.945,35
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -2.840.227,84
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" 30.5697,85
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -3.276.8565,97
-3.263.540,61
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 541.785,52
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investiment -4.775.762,12
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 306.199,44
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -4.704,52
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 1.721.311,37
-2.752.955,83
Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -2.211.170,31
Sottoscrizioni / Riscatti
Sottoscrizioni 14.5687.773,68
Riscatti -37.661.084,33
-23.073.310,65

Attivo netto alla fine dell'esercizio

69.241.929,56

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Ripartizione geografica

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Germania 13,64 Numero / Valutazione % dell'attivo
USA 173 D¢ i (in USD) netto
)
Svizzera 948 Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro rego: O
Vizz X
[o]
Regno Unito 8,90
: USD  ALCAN 4.875%/02-15,00.2012 1.500.000 1.448.280,00 2,09
Iltalia 8,42 USD  ALLSTATE LIFE GLOBAL FUNDING T. 1 2.000.000  1.980.000,00 2,86
) 4.5%/04-29.05.2009
Francia 5,08 USD ASTRAZENECA 5.4%/07-16.09.2012 1.500.000 1.564.000,00 2,24
Nuova Zelanda 4.80 EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.2011 1.000.000 1.373.466,77 1,98
| EUR BAYER\SCQEIEO E'Yg%b%'SD VEREINSBANK S, 1.000.000 1.345.654,70 1,04
) FRN 456 99-06.12.
Danimarca 4,02 USD  BMW FINANCE 6.25%/07-21.05.2012 1.500.000 1.510.350,00 2,18
Malaysia 3,10 USD BNP PARIBAS S. -7041- FRN 05-23.11.2015 2,000,000 1.940.282,00 2,80
T - USD  BRISTOL MYERS SQUIBB 5.25%/04-15.08.2013 1.000.000 996.543,00 1,44
Emirati Arabi Uniti 2,87 USD  COCA-COLA BOTTLING 6.375%/99-01.05.2009 1.000.000 1.016.173,00 1,47
Ungheria 2,83 USD  CREDIT SUISSE GROUP FINANCE FRN 03- 1.000.000 998.653,00 1,44
Aruba 2,81 USD  DEUTSCHE BANK FINANCE -144A- 6.375%/03- 1.000.000 911.378,75 1,32
Paesi Bassi 075 EUR DEUTSCHE POSTBANK FRN 05-04.11.2015 250000 315.308,81 0,46
USD  DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 2000000  2.121.000,00 3,06
Grecia 290 FINANCE FRN 00-16.06.2010
! USD  DIAGEO CAPITAL 5.125%/06-30.01.2012 1.500.000 1.510.641,00 2,18
Jersey 2,16 EUR DLRKREDIT FRN 04-30.06.2012 2000000  2.783.044,98 4,02
Canad 909 USD DOW CHEMICAL 6.125%/01-01.02.2011 500.000 508.750,00 0,73
anada : USD  EMIRATES BANK INTERNATIONAL FRN 04- 2000000  1.987.600,00 287
i 28.01.2009
Giappone 1,98 USD  GENERAL ELECTRIC 5%/03-01.02.2013 1.000.000 925.800,00 134
Australia 1,48 USD  GOLDMAN SACHS FRN 04-23.07.2009 1.000.000 947.942,00 1,37
- USD  HANSON 7.875%/00-27.09.2010 2000000  2.098.260,00 3,03
Russia 1,10 USD  HELLENIC REPUBLIC 4.625%/08-25.06.2013 1.500.000 1.521.876,20 2,20
Svezia 1.00 USD  HUNGARY 4.75%/05-03.02.2015 2,000,000 1.962.600,00 2,83
! USD  IMPERIAL TOBACCO OVERSEAS 7.125%/99- 1.000.000 1.006.200,00 1,45
Totale 92,46 01.04.2009
USD  ING BANK FRN 04-14,10.2014 2,000,000 1.907.200,00 2,75
USD  INTERNATIONAL LEASE FINANCE T. 585 1.000.000 740.254,00 1,07
5.35%/07-01,03.2012
USD  ITALY 6.875%/93-27.09.2023 3000000  3.566.700,00 5,16
. . USD  LAFARGE 6.5%/06-16.07.2016 1.000.000 902.110,00 1,30
Ripartizione economica EUR BE%%V(\)AEROTHERS HOLDINGS FRN 04- 1.000.000 210.697,50 0,30
Banche e altri istituti di credito 26,18 USD MERRILL LYNCH 5.7%/07-02.06.2017 1,000,000 799.565,13 1,15
Societa finanziarie e holding 14,15 EUR  MUNICH RE FINANCE FIX-TO-FRN 6.75%/03- 1.000.000 1.323.320,77 1,91
Paesi e governi centrali 10,19 USD  NESTLE HOLDINGS 4%/08-23.06.2011 2000000  2.043.600,00 2,95
EUR  NORDEA BANK FRN 04-25.03.2014 500.000 692.984,08 1,00
Telecomunicazioni 5,82 USD  PETRONAS CAPITAL (reg. -S-) 7%/02- 2.000.000 2.146.600,00 3,10
22.06.2012
Assicurazioni 4,77 usb %Eygglg g(l)r#éNuER\NGSMAATSCHAPPu FRN 2.000.000 1.916.000,00 2,77
Prodotti alimentari e soft drink 4,42 EUR SOCIETE GENERALE FRN 07-05.03.2012 500.000 675.987,81 0,98
) e EUR  SUMITOMO MITSUI BANKING FIX-TO-FRN 1.000.000 1.373.466,77 1,98
Industria e materiali edili 4,33 4.375%/04-27.10.2014
A hi elettronici " 411 USD  TCNZ FINANCE 6.75%/01-14.12.2011 3000000  3.327.609,00 4,82
pparecchi eletironici & component , USD  TELECOM ITALIA'S. -B- 5.25%/04-15.11.2013 1.000.000 887.190,00 1,08
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 3,68 USD TELSTRA 6.375%/02-01.04.2012 1.000.000 1.022.600,00 1,48
i USD  TRANSNEFT 6.67%/07-06.03.2014 1.000.000 760.000,00 1,10
Tabacco e bevande alcoliche 3,63 USD  TRAVELERS INSURANCE S. -L- FRN 01- 1500000 1.495.473,00 216
- 15.06.2011
Petrolio 3,10 USD  UBS JERSEY BRANCH FRN 06-18.04.2016 2500000  2.951.750,00 39
) ; USD  UFJ FINANCE ARUBA AEC 6.75%/03- 2,000,000 1.948.200,00 2,81
Traffico e trasporti 3,08 1507.0013
g EUR  ZURICH FINANCE FIX-TO-FRN 5.75%/03- 1.000.000 1.271.067,79 1,84
Veicoli 2,18 02.10.0093
Metalli non ferrosi 2,09 o 64.024.079,36 92,46
P Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Chimica 0,73 Obbligazioni 64.024.079,36 92,46
Totale 92,46 Totale portafoglio titoli 64.024.079,36  92,46%
Averi in banca 3.861.738,85 5,58%
Altri attivi netti 1.356.111,35 1,96%
Totale attivo netto 69.241.929,56 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Dati tecnici e note

Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione EUR 2288515 LU0230911603 1,00% 1,18%
| - Capitalizzazione EUR 2288520 LU0230912163 0,50% 0,70%

Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 11,27 %.

Performance del fondo

YTD dal lancio 2007
B - Capitalizzazione EUR 2,45% 3,43% 0,36%
| - Capitalizzazione EUR 2,84% 4,04% /

Note

"Securities Lending"

Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di EUR 579.418.575,32.

Contratti a termine finanziari

Denominazione Valuta Quantita i Sc;;nrr}a di Valutazione
iquidazione (in EUR)
EURO BUND INDEX FUTURE -100000- 12/08 EUR 930 107.015.100,00 953.110,50
DJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 12/08 EUR -91 -2.790.239,46 88.379,52
EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE) usD -7 -190.245.949 11 2.075.036,59
30/10/2008 ’ '
EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE) USD 70 713.484.471.06 7.778.145.30
30/10/2008 ’ '
EQUITY BASKET FORWARD(DEUTSCHE BANK) UsD = 96.161.763.91 899.754.93
31/10/2008 ’ '
EURO SCHATZ FUTURE DTB -100000- 12/08 EUR 1.672 164.085.360,00 1.301.600,28
FTSE 100 INDEX FUTURE -10- 12/08 GBP -1 -71.364,30 6.681,20
S&P 500 E-MINI INDEX FUTURE -50- 12/08 usD -141 -8.220.025,34 162.399,88
EURO-BOBL INDEX FUTURE -100000- 12/08 EUR 1.096 120.247.640,00 1.085.138,64
S&P/TSE CANADA 60 INDEX FUTURE -200- 12/08 CAD -1 -203.229,69 5.546,42
TOPIX INDEX FUTURE -10000- 12/08 JPY -6 -70.130.172,01 33.127,37
Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari 14.318.920,63

Contratti di cambio a termine

Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione

(in EUR)
usD 25.000.000 EUR -156.873.016 23.10.2008 1.927.026,99
usD 30.000.000 EUR -19.193.858 23.10.2008 2.166.193,47
EUR 853.230.000 usD -1.248.659.444 23.10.2008 -35.813.610,20
usD 6.000.000 EUR -4.068.624 23.10.2008 203.386,16
usD 30.000.000 EUR -21.164.021 23.10.2008 196.030,28
EUR 12.695.109 usD -18.300.000 02.10.2008 -332.631,47
usD 18.300.000 EUR -12.691.411 23.10.2008 338.219,93

Minusvalenza non realizzata sui contratti di cambio a termine -31.315.384,84
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Dati tecnici e note

Swap contratti

Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima

Nominale Tl Nominale Tl (in EUR)
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 02.04.2009 EUR 5.000.000 - 4,2210% -45.618,93
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 20.12.2037 EUR 5.000.000 - 4,8390% 300.297,36
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 25.01.2038 EUR 5.000.000 - 4,7050% 197.128,88
IRS EUR 500.000 6M EURIBOR VAR 05.01.2027 EUR 500.000 - 4,2890% -18.254,96
IRS EUR 3.000.000 6M EURIBOR VAR 12.09.2027 EUR 3.000.000 - 4,7150% -11.667,83
IRS EUR 10.000.000 6M EURIBOR VAR 20.12.2022 EUR 10.000.000 - 4,8250% 325.894,56
IRS EUR 15.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2023 EUR 15.000.000 - 4,5050% -34.949,17
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 25.01.2030 EUR 5.000.000 - 4,7050% 116.737,92
IRS EUR 500.000 6M EURIBOR VAR 12.01.2032 EUR 500.000 - 4,3560% -14.049,44
IRS EUR 10.000.000 6M EURIBOR VAR 20.12.2010 EUR 10.000.000 - 4,5750% 193.120,59
IRS EUR 30.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2028 EUR 30.000.000 - 4,6050% 171.624,83
IRS EUR 20.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2033 EUR 20.000.000 - 4,6250% 296.525,96
IRS EUR 3.000.000 6M EURIBOR VAR 24.04.2037 EUR 3.000.000 - 4,5990% -14.801,43
IRS EUR 1.5600.000 6M EURIBOR VAR 27.03.2014 EUR 1.5600.000 - 4,1910% -3.5681,62
IRS EUR 500.000 6M EURIBOR VAR 27.03.2027 EUR 500.000 - 4,4150% -9.184,93
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 29.03.2010 EUR 1.000.000 - 3,6260% -4.422,09
IRS EUR 1.600.000 6M EURIBOR VAR 29.03.2013 EUR 1.600.000 - 3,6850% -30.645,32
IRS EUR 90.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2011 EUR 90.000.000 - 3,7775% -295.446,92
IRS EUR 30.000.000 6M EURIBOR VAR 25.01.2015 EUR 30.000.000 - 4,1540% -305.546,61
IRS EUR 3.000.000 6M EURIBOR VAR 25.04.2032 EUR 3.000.000 - 4,5690% -60.845,35
IRS EUR 500.000 6M EURIBOR VAR 27.03.2022 EUR 500.000 - 4,3625% -6.779,36
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 27.03.2037 EUR 1.000.000 - 4,4125% -9.940,22
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 29.03.2009 EUR 1.000.000 - 3,4560% 7.780,32
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 02.02.2019 EUR 1.000.000 - 4,3975% -1.684,92
IRS EUR 30.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2020 EUR 30.000.000 - 4,4150% -100.916,79
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 27.03.2032 EUR 1.000.000 - 4,4295% -16.523,69
IRS EUR 85.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2015 EUR 85.000.000 - 4,0775% -1.265.876,88
IRS EUR 30.000.000 6M EURIBOR VAR 24.01.2036 EUR 30.000.000 - 4,6530% 813.421,24
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 24.04.2019 EUR 5.000.000 - 4,5025% -81.358,75
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 24.04.2010 EUR 5.000.000 - 4,3530% -63.762,88
IRS EUR 10.000.000 6M EURIBOR VAR 26.04.2010 EUR 10.000.000 - 4,3270% -134.850,20
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 02.02.2027 EUR 1.000.000 - 4,4850% -10.658,74
IRS EUR 10.000.000 6M EURIBOR VAR 21.03.2033 EUR 10.000.000 - 4,56850% 120.676,80
IRS EUR 1.000.000 6M EURIBOR VAR 22.03.2021 EUR 1.000.000 - 4,2450% -23.433,78
IRS EUR 3.000.000 6M EURIBOR VAR 24.04.2027 EUR 3.000.000 - 4,6100% -56.059,81
IRS EUR 35.000.000 6M EURIBOR VAR 25.01.2011 EUR 35.000.000 - 3,8640% -5.614,73
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 25.01.2020 EUR 5.000.000 - 4,4690% 7.948,04
IRS EUR 5.000.000 6M EURIBOR VAR 25.01.2023 EUR 5.000.000 - 4,5800% 29.628,77
IRS EUR 10.000.000 6M EURIBOR VAR 25.03.2023 EUR 10.000.000 - 4,5250% 7.581,08
IRS EUR 500.000 6M EURIBOR VAR 29.03.2019 EUR 500.000 - 3,9100% -21.422,68
CDS Itraxx Europe 12/12 20.12.2012 EUR 50.000.000 Protection premium 0,4500% -1.198.951,59
CDS Itraxx Eur Sub Fin byr 20.12.2012 EUR 10.000.000 Protection premium 0,7000% -491.566,20
CDS Er8axx Eur Sub Fin Byr 20.12.2012 EUR 20.000.000 Protection premium 0,7000% -083.132,40
CDS Erixx Europe 12/12 20.12.2012 EUR 50.000.000 Protection premium 0,4500% -1.198.951,59
CDS ltraxx main S7 5 yr 20.06.2012 EUR 156.000.000 Protection premium 0,3000% -408.111,60

Minusvalenza non realizzata sui Swaps -4.271.044,96




Credit Suisse Fund (Lux) ® Rapporto annuale revisionato al 30.09.2008

Credit Suisse Fund (Lux) Relative Return Engineered (Euro)

Pagina 42

Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

30.09.2008

Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 719.385.363,25
Averi in banca 89.750.345,58
Crediti derivanti dalla vendita di titoli 80.702.200,83
Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 2.436.431,89
Proventi da ricevere 115.673,39
Spese di costituzione, al netto 15.824,35
892.405.839,29

Passivo

Debiti bancari

16.238.430,84

Impegni derivanti dall'acquisto di titoli 424.846,79
Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 62.435.385,22
Accantonamenti per spese da pagare 788.054,98
Altri passivi 16.540.865,57

95.427.583,40
Attivo netto 796.978.255,89

Evoluzione del fondo

30.09.2008

30.09.2007

30.09.2006

Totale attivo netto EUR 796.978.255,89 141.381.073,88 12.355.782,73

Valore netto d'inventario per parti

B - Capitalizzazione EUR 103,43 100,13 101,23

| - Capitalizzazione EUR 1.040,42 1.002,06 /

Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate

B - Capitalizzazione EUR 7.644.810,399 1.351.949,476 8.845.620,565 2.652.759,642

| - Capitalizzazione EUR 6.002,270 6.002,270 0,000 0,000

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 01.10.2007

al 30.09.2008
Attivo netto all'inizio dell'esercizio 141.381.073,88
Proventi
Dividendi, al netto 162.466,82
Interessi bancari 1.048.781,26
Altri proventi 7.249,58

1.218.497,66
Spese
Commissione di gestione 6.485.731,05
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 293.244,51
Spese di amministrazione 325.846,58
Spese di stampa e di pubblicazione 89.910,49
Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 2.645,89
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 135.496,18
"Taxe d'abonnement" 356.070,37
Ammortamento delle spese di costituzione 6.411,17

7.695.356,24
Redditi (perdita) netti(a) -6.476.858,58
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -4.419.705,66
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 110.331.656,90
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -6.987.175,29
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 22.394.853,34

121.319.629,29

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 114.842.770,71

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -69.339.664,18
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 954.945,69
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -2.781.544,33
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine -37.225.169,73

-108.391.332,55

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico 6.451.438,16

Sottoscrizioni / Riscatti
Sottoscrizioni 908.747.057,68

Riscatti -259.601.313,83
649.145.743,85

Attivo netto alla fine dell'esercizio 796.978.255,89

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Ripartizione geografica

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

USA 87,85
Singapore 1,77
Svizzera 0,22
Germania 0,08
Giappone 0,06
Spagna 0,05
Danimarca 0,05
Austria 0,04
Svezia 0,04
Finlandia 0,04
Italia 0,03
Bermude 0,02
Regno Unito 0,01
Canada 0,00
Totale 90,26

Ripartizione economica

Computer hardware rete d'impianti di comunicaz. 21,38
Internet, software e servizi tech. informatica 14,08
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 12,00
Telecomunicazioni 7,74
Societa finanziarie e holding 6,31
Commercio al dettaglio e grandi magazzani 6,05
Altri servizi 5,27
Chimica 3,46
Elettronica e semiconduttori 2,86
Biotecnologia 2,82
Apparecchi elettronici e componenti 1,85
Macchina e apparati industriali 1,78
Tessili, abbigliamentoe prod. in pelle 1,77
Servizi sanitari e sociali 1,47
Prodotti alimentari e soft drink 1,10
Indust. poligrafica, editoriale e dei media 0,08
Tabacco e bevande alcoliche 0,04
Banche e altri istituti di credito 0,04
Traffico e trasporti 0,03
Immobiliari 0,03
Industria e materiali edili 0,03
Fornitori di energia e acqua 0,02
Industria d'imballaggio 0,01
Diversi beni di consumo 0,01
Fotografia e ottica 0,01
Gomme e pneumatici 0,01
Industria alberghiera e attivita ricreative 0,01
Petrolio 0,00
Economia forestalle, lengo e carta 0,00
Totale 90,26

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.

Numero / Valutazione % dell'attivo
D i (in EUR) netto
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro I : Azioni (e titoli
Azioni (e titoli analoghi)
USD ACE 46.362 1.786.220,18 0,22
USD  ACTIVISION BLIZ 4.351.748 47.803.698,28 5,99
USD  ADVANCED MEDICAL OPTICS 8.348 105.672,65 0,01
USD  AGILENT TECHNOLOGIES 802.604 16.947.455,563 2,13
EUR  ALTANA 10.033 104.945,69 0,01
USD AMAZON.COM 726.803 37.647.933,78 4,72
EUR  AMER GROUP -A- 10.479 89.074,43 0,01
EUR  ANTENA 3 DE TELEVISION 24.215 123.979,70 0,02
USD  APOLLO GROUP -A- 475.451 20.072.095,80 2,52
EUR  ARNOLDO MONDADORI EDITORE 14.279 50.831,82 0,01
DKK  BANG & OLUFSEN 583 15.383,18 0,00
USD BED BATH & BEYOND 766.933 17.149.727,93 2,15
EUR  BETANDWIN.COM INTERACTIVE 4.220 78.444,62 0,01
ENTERTAINMENT
USD BIOGEN IDEC 628.707 22.509.279,80 2,82
USD BOSTON SCIENTIFIC 1.266.331 11.061.747,84 1,39
USD BRINKS 3.410 148.119,79 0,02
USD BROADCOM -A- 628.707 8.338.593,81 1,06
USD BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS 6.791 74.400,83 0,01
USD BROWN & BROWN 7.866 121.073,63 0,02
USD  BROWN-FORMAN (nv) -B- 6.031 308.309,63 0,04
CAD  CANFOR (new) 5.864 32.042,63 0,00
USD  CAREER EDUCATION 11.5685 134.848,82 0,02
SEK  CASTELLUM 17.367 105.503,16 0,01
USD CELGENE 601.953 27.118.214,42 3,40
USD  CISCO SYSTEMS 1.413.475 22.701.743,31 2,85
USD COACH 780.310 13.910.195,20 1,75
USD  COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS 766.933 12.465.084,01 1,66
USD COLONIAL BANCGROUP 17.378 97.243,62 0,01
USD COOPER COMPANIES 2.493 61.701,97 0,01
DKK  DAMPSKIBSSELSKABET TORM 3.141 52.825,67 0,01
USD DELL 895.136 10.602.161,72 1,32
USD DIRECTV GROUP 18.028 335.885,71 0,04
EUR DOUGLAS HOLDING 1.757 56.662,15 0,01
GBP  DRAX GROUP 10.235 97.677,84 0,01
DKK EAST ASIATIC 1.995 58.648,10 0,01
USD EBAY 695.590 11.082.698,84 1,39
USD ELECTRONIC ARTS 526.162 13.855.659,11 1,74
SEK  FABEGE 16.768 65.701,08 0,01
CAD  FIRST CALGARY PETROLEUMS 17.5693 39.817,67 0,00
USD  FIRST HORIZON NATIONAL 16.874 105.780,09 0,01
USD FISERV 686.673 23.132.699,06 2,90
USD  FLEXTRONICS INTERNATIONAL 2.791.279 14.069.168,86 1,77
NOK FRONTLINE 6.083 198.869,99 0,02
USD  GENENTECH 334.418  21.112.895,55 2,65
USD  GILEAD SCIENCES 927.454 30.095.288,24 3,78
DKK  GN GREAT NORDIC 14.266 43.402,01 0,01
USD GOOGLE 80.260 22.885.350,27 2,87
DKK  H. LUNDBECK 6.018 80.856,49 0,01
USD HANESBRANDS 4.629 71.672,20 0,01
USD  HARMAN INTERNATIONAL INDUSTRIES 3.359 81.483,18 0,01
USD HARTE-HANKS 3.742 27.624,70 0,00
USD  HEALTH MANAGEMENT ASSOCIATES -A- 12.819 37.965,15 0,00
EUR HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN 14.030 165.307,91 0,02
USD  IAC / INTERACTIVECORP (when issued) 490.480 6.040.872,08 0,76
USD IDEARC 12.393 11.028,562 0,00
USD  INTUIT 1.043.386  23.480.168,25 2,95
USD  ISTAR FINANCIAL 7.837 14.507,07 0,00
USD  JABIL CIRCUIT 11.999 81.494,26 0,01
USD  JUNIPER NETWORKS 1.466.982  22.004.995,54 2,76
USD KOHL'S 610.871 20.039.823,35 2,61
EUR KONECRANES 8276 137.461,84 0,02
CHF  KUDELSKI 1.790 16.560,59 0,00
JPY  KUMAGAI GUMI 160.006 47.210,71 0,01
SEK  KUNGSLEDEN 16.859 70.5699,09 0,01
USD  LEVEL 3 COMMUNICATIONS 4.687.112 9.009.505,06 1,13
USD LEXMARK INTERNATIONAL -A- 597.494 13.864.262,38 1,74
USD  LIBERTY GLOBAL -A- 1.373.345 29.624.716,06 3,72
USD  LINCARE HOLDINGS 5.868 125.484,37 0,02
USD  LIZ CLAIBORNE 8.736 102.172,80 0,01
USD MARVELL TECHNOLOGY GROUP 865.029 5.727.241,94 0,72
USD MEDCO HEALTH SOLUTIONS 1.007.714 32.283.588,59 4,06
EUR MLP 3517 45.724,53 0,01
USD NETAPP 887.324 11.616.971,90 1,44
USD  NEW YORK TIMES -A- 28.981 294.836,52 0,04
SEK  NISCAYAH GROUP AB 40.150 39.763,77 0,00
DKK  NKT 2.246 73.745,29 0,01
SEK  NOBIA 16.140 34.317,64 0,00
USD NVIDIA 1.302.003 9.927.346,34 1,26
USD  OFFICE DEPOT 833.817 3.454.820,14 0,43
USD  OMNICARE 6.323 129.517,39 0,02
USD ORACLE 2.247.292 32.493.860,45 4,08
USD PATTERSON 14.206 307.524,87 0,04
EUR PREMIERE 8.844 83.576,96 0,01
USD  RADIOSHACK 10.634 129.687,71 0,02
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Numero / Valutazione % dell'attivo
D inazi i (in EUR) netto
EUR RHI 6.162 1567.501,78 0,02
CAD RONA 4.176 34.422,11 0,00
USD  SANDISK 521.693 7.260.950,48 0,91
USD  SANMINA-SCI 32.462 32.354,47 0,00
EUR  SEAT PAGINE GIALLE 2.349.422 161.405,32 0,02
USD  SMURFIT-STONE CONTAINER 22.496 75.270,98 0,01
USD STARBUCKS 802.604 8.496.583,41 1,07
EUR  SUEDZUCKER 8.282 85.300,36 0,01
USD  SUN MICROSYSTEMS 1.687.373 8.588.640,84 1,08
USD  TCF FINANCIAL 9.326 119.512,64 0,01
USD TELEPHONE AND DATA SYSTEMS (when issued) 2.338 58.381,48 0,01
USD TELLABS 27.546 79.617,51 0,01
USD TENET HEALTHCARE 69.474 274.504,47 0,03
USD  THE MCCLATCHY -A- 5.499 17.225,63 0,00
USD TIMKEN 7.499 151.347,54 0,02
JPY  TOAGOSE! 212.385 377.416,23 0,06
SEK  TRELLEBORG -B- 9.994 96.940,43 0,01
EUR UPONOR OYJ 8.731 77.441,79 0,01
CAD UTS ENERGY 8.953 7.613,86 0,00
USD  VERISIGN 1.145.941 21.276.567,31 2,67
EUR  VIENNA INTERNATIONAL AIRPORT 1.297 57.644,81 0,01
USD  WELLPOINT 352.254 11.728.846,77 1,47
USD WENDYS ARBYS GROUP 21.718 81.326,84 0,01
SEK  WIHLBORG FASTIGHETE 3.205 30.843,15 0,00
EUR  WINCOR NIXDORF 2.391 99.192,99 0,01
USD YAHOO 861.652 10.489.150,62 1,32
EUR  ZELTIA 47.628 209.087,37 0,03
USD  ZIMMER HOLDINGS 4056.761 18.649.438,71 2,34
Azioni (e titoli analoghi) 719.385.363,25 90,26
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 719.385.363,25 90,26
Totale portafoglio titoli 719.385.363,25 90,26%
Averi in banca 89.750.345,58 11,26%
Debiti bancari -156.238.430,84 -1,91%
Altri attivi netti 3.080.977,90 0,39%
Totale attivo netto 796.978.255,89 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.



Credit Suisse Fund (Lux) ® Rapporto annuale revisionato al 30.09.2008

Credit Suisse Fund (Lux) Relative Return Engineered (Sfr)

Pagina 46

Dati tecnici e note

Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
B - Capitalizzazione CHF 2288523 LU0230912676 1,00% 1,19%
Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 14,58%.
Performance del fondo
YTD dal lancio
B - Capitalizzazione CHF 0,70% 1,61%
Note
"Securities Lending"
Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di CHF 27.836.547,46.
Contratti a termine finanziari
Denominazione Valuta Quantita i 5‘_’:‘"?3 di Valutazione
iquidazione (in CHF)
DJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 12/08 EUR -28 -847.206,54 42.264,91
EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE) usD ) _57.502.632.62 087.895 48
30/10/2008 ’ '
EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE) UsD 01 _015.654.454 59 3.702.802.94
30/10/2008 ’ '
EQUITY BASKET FORWARD(DEUTSCHE BANK) UsD ) -99.065.401 47 395.006.56
31/10/2008 ’ '
FTSE 100 INDEX FUTURE -10- 12/08 GBP 0 -21.668,50 3.195,09
S&P 500 E-MINI INDEX FUTURE -50- 12/08 usD -43 -2.495.864,37 77.662,99
S&P/TSE CANADA 60 INDEX FUTURE -200- 12/08 CAD 0 -61.707,08 2.662,41
TOPIX INDEX FUTURE -10000- 12/08 JPY -2 -21.293.778,31 15.842,19
Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari 5.227.251,88
Contratti di cambio a termine
Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione
(in CHF)
usb 4.200.000 CHF -4.292.400 23.10.2008 411.091,80
usD 5.100.000 CHF -5.293.800 23.10.2008 417.582,90
CHF 397.390.000 usD -362.416.781 23.10.2008 -8.483.511,65
usb 500.000 CHF -547.000 23.10.2008 12.939,50
usb 8.000.000 CHF -8.944.000 23.10.2008 15.032,00

Minusvalenza non realizzata sui contratti di cambio a termine

-7.626.865,35
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Dati tecnici e note
Swap contratti
Tipo Passivi Scadenza Crediti Valutazione
ultima

Nominale Tl Nominale Tl (in CHF)
IRS CHF 25.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2009 CHF 25.000.000 - 2,9275% 263.170,96
IRS CHF 10.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2017 CHF 10.000.000 - 3,3050% 152.122,03
IRS CHF 6.000.000 6M CHF LIBOR VAR 26.03.2025 CHF 6.000.000 - 3,6775% 78.852,90
IRS CHF 3.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2025 CHF 3.000.000 - 3,6975% 45.208,50
IRS CHF 6.000.000 6M CHF LIBOR VAR 26.03.2031 CHF 6.000.000 - 3,6950% 65.213,08
IRS CHF 25.000.000 6M CHF LIBOR VAR 13.06.2010 CHF 25.000.000 - 3,1650% 83.758,92
IRS CHF 50.000.000 6M CHF LIBOR VAR 26.03.2012 CHF 50.000.000 - 2,8200% 549.751,37
IRS CHF 4.000.000 6M CHF LIBOR VAR 13.06.2020 CHF 4.000.000 - 3,4675% 1.693,04
IRS CHF 20.000.000 6M CHF LIBOR 2,9717% 07.07.2013 CHF 20.000.000 - 3,6050% 533.359,63
IRS CHF 5.000.000 6M CHF LIBOR VAR 07.12.2012 CHF 5.000.000 - 2,8825% 52.887,79
IRS CHF 15.000.000 6M CHF LIBOR VAR 13.06.2015 CHF 15.000.000 - 3,3300% 158.101,91
IRS CHF 25.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2011 CHF 25.000.000 - 3,0050% 437.251,93
IRS CHF 30.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2013 CHF 30.000.000 - 3,1000% 509.779,70
IRS CHF 4.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2021  CHF 4.000.000 - 3,4725% 44.930,68
IRS CHF 2.000.000 6M CHF LIBOR VAR 13.06.2025 CHF 2.000.000 - 3,5275% -21.647,54
IRS CHF 5.000.000 6M CHF LIBOR VAR 15.06.2009 CHF 5.000.000 - 3,1000% -4.324,58
IRS CHF 25.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2010 CHF 25.000.000 - 2,9575% 421.658,24
IRS CHF 25.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2015 CHF 25.000.000 - 3,2025% 410.762,59
IRS CHF 5.000.000 6M CHF LIBOR VAR 20.12.2019 CHF 5.000.000 - 3,4175% 75.286,95
IRS CHF 25.000.000 6M CHF LIBOR VAR 26.03.2018 CHF 25.000.000 - 3,2775% 291.952,04
IRS CHF 8.000.000 6M CHF LIBOR VAR 13.06.2017 CHF 8.000.000 - 3,4000% 70.816,82
IRS CHF 50.000.000 6M CHF LIBOR VAR 26.03.2010 CHF 50.000.000 - 2,6900% 418.890,18
IRS CHF 35.000.000 6M CHF LIBOR VAR 26.03.2015 CHF 35.000.000 - 3,0650% 383.066,19
IRS CHF 5.000.000 6M CHF LIBOR VAR 07.12.2017 CHF 5.000.000 - 3,1800% 28.181,17
IRS CHF 23.000.000 6M CHF LIBOR VAR 13.06.2012 CHF 23.000.000 - 3,2275% 230.053,42
CDS ltraxx main S7 5 yr 20.06.2012 EUR 5.000.000 Protection premium 0,3000% -214.258,59
CDS Itraxx Europe 12/12 20.12.2012 EUR 10.000.000 Protection premium 0,4500% -377.669,75
CDS Srixx Eur Sub fin byr 20.12.2012  EUR 15.000.000 Protection premium 0,7000% -1.161.325,15

S8

Plusvalenza netta non realizzata sui Swaps 3.527.524,43
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Situazione dell'attivo netto in CHF e evoluzione de

| fondo

30.09.2008
Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 342.485.682,01
Averi in banca 39.728.175,62
Crediti derivanti dalla vendita di titoli 32.075.878,82
Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 200.395,40
Proventi da ricevere 46.853,17
Spese di costituzione, al netto 39.289,88
Altri attivi 3.378.038,40
417.954.313,30
Passivo

Debiti bancari

Impegni derivanti dall'acquisto di titoli

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo
Impegni derivanti da ricevere

Accantonamenti per spese da pagare

3.5633.763,02
203.146,62
29.476.172,33
334.7569,10
405.300,33

33.953.141,40

Attivo netto

384.001.171,90

Evoluzione del fondo

Totale attivo netto CHF

30.09.2008

384.001.171,90

30.09.2007

96.362.633,14

Valore netto d'inventario per parti

B - Capitalizzazione CHF 101,61 100,23

Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate

B - Capitalizzazione CHF 3.779.172,435 961.430,520 3.452.835,370 635.093,455

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in CHF

Attivo netto all'inizio dell'esercizio

Periodo dall' 01.10.2007
al 30.09.2008

96.362.633,14

Proventi
Dividendi, al netto 73.301,98
Interessi bancari 486.302,26
Altri proventi 3.519,12
563.123,36
Spese
Commissione di gestione 2.996.606,73
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 134.846,31
Spese di amministrazione 152.499,00
Spese di stampa e di pubblicazione 39.594,04
Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 76,87
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 55.208,63
"Taxe d'abonnement" 182.424,51
Ammortamento delle spese di costituzione 10.719,24
3.571.975,33
Redditi (perdita) netti(a) -3.008.851,97
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -3.662.951,35
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 88.267.029,98
Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -4.422.027,55
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -373.429,76

79.808.621,32

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a)

76.799.769,35

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine

-51.692.369,26
-16.320.498,84
3.571.480,79
-9.603.742,99

-74.045.120,30

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico

2.754.649,05

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni
Riscatti

348.723.487,48
-63.839.697,77

284.883.889,71

Attivo netto alla fine dell'esercizio

384.001.171,90

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Ripartizione geografica

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

USA 86,81
Singapore 1,74
Svizzera 0,22
Germania 0,08
Giappone 0,06
Spagna 0,05
Danimarca 0,05
Austria 0,04
Svezia 0,04
Finlandia 0,04
Italia 0,03
Bermude 0,02
Regno Unito 0,01
Canada 0,00
Totale 89,19

Ripartizione economica

Computer hardware rete d'impianti di comunicaz. 21,13
Internet, software e servizi tech. informatica 13,93
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 11,85
Telecomunicazioni 7,66
Societa finanziarie e holding 6,23
Commercio al dettaglio e grandi magazzani 5,98
Altri servizi 5,21
Chimica 3,42
Elettronica e semiconduttori 2,82
Biotecnologia 2,79
Apparecchi elettronici e componenti 1,82
Macchina e apparati industriali 1,76
Tessili, abbigliamentoe prod. in pelle 1,74
Servizi sanitari e sociali 1,45
Prodotti alimentari e soft drink 1,08
Indust. poligrafica, editoriale e dei media 0,08
Tabacco e bevande alcoliche 0,04
Banche e altri istituti di credito 0,04
Traffico e trasporti 0,03
Immobiliari 0,03
Industria e materiali edili 0,03
Fornitori di energia e acqua 0,02
Industria d'imballaggio 0,01
Diversi beni di consumo 0,01
Fotografia e ottica 0,01
Gomme e pneumatici 0,01
Industria alberghiera e attivita ricreative 0,01
Petrolio 0,00
Economia forestalle, lengo e carta 0,00
Totale 89,19

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.

Numero / Valutazione % dell'attivo
D i (in CHF) netto
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro I : Azioni (e titoli
Azioni (e titoli analoghi)
USD ACE 14.074 864.207,49 0,22
USD  ACTIVISION BLIZ 1.316.339 22.757.049,95 5,94
USD  ADVANCED MEDICAL OPTICS 2635 50.534,85 0,01
USD  AGILENT TECHNOLOGIES 242,591 8.067.871,44 2,10
EUR  ALTANA 3.046 50.187,20 0,01
USD AMAZON.COM 219.680 17.922.377,15 4,68
EUR  AMER GROUP -A- 3.182 42.597,24 0,01
EUR  ANTENA 3 DE TELEVISION 7.352 59.289,66 0,02
USD  APOLLO GROUP -A- 143.718 9.566.028,12 2,49
EUR  ARNOLDO MONDADORI EDITORE 4.335 24.308,83 0,01
DKK  BANG & OLUFSEN 177 7.356,56 0,00
USD BED BATH & BEYOND 231.810 8.164.163,64 2,13
EUR  BETANDWIN.COM INTERACTIVE 1.281 37.513,84 0,01
ENTERTAINMENT
USD BIOGEN IDEC 190.030 10.715.589,45 2,79
USD BOSTON SCIENTIFIC 382.765 5.265.968,06 1,37
USD BRINKS 1.035 70.833,95 0,02
USD BROADCOM -A- 190.030 3.969.604,92 1,03
USD BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS 2.062 36.580,02 0,01
USD BROWN & BROWN 2.388 57.899,92 0,02
USD BROWN-FORMAN (nv) -B- 1.831 147.440,05 0,04
CAD  CANFOR (new) 1,781 16.323,45 0,00
USD  CAREER EDUCATION 3518 64.487,50 0,02
SEK  CASTELLUM 5.273 50.453,80 0,01
USD CELGENE 181.944 12.909.682,36 3,36
USD  CISCO SYSTEMS 427.230 10.807.212,10 2,81
USD COACH 236.853 6.621.977,35 1,72
USD  COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS 231.810 5.934.029,16 1,65
USD COLONIAL BANCGROUP 5.277 46.503,91 0,01
USD COOPER COMPANIES 757 29.507,16 0,01
DKK  DAMPSKIBSSELSKABET TORM 954 26.262,28 0,01
USD DELL 270.595 5.000.223,74 1,30
USD DIRECTV GROUP 5.474 160.627,50 0,04
EUR DOUGLAS HOLDING 534 27.092,23 0,01
GBP  DRAX GROUP 3.108 46.711,56 0,01
DKK  EAST ASIATIC 606 27.998,91 0,01
UsSD EBAY 210.246 5.275.941,82 1,37
USD ELECTRONIC ARTS 1569.032 6.5696.015,33 1,72
SEK  FABEGE 5.088 31.419,62 0,01
CAD  FIRST CALGARY PETROLEUMS 5.342 19.041,64 0,00
USD  FIRST HORIZON NATIONAL 4.820 50.586,23 0,01
USD FISERV 207.550 11.012.369,49 2,87
USD  FLEXTRONICS INTERNATIONAL 843.679 6.697.657,09 1,74
NOK FRONTLINE 1.847 95.103,75 0,02
USD  GENENTECH 101.080 10.050.837,82 2,62
USD  GILEAD SCIENCES 280.328 14.326.924,64 3,73
DKK  GN GREAT NORDIC 4.332 20.755,74 0,01
USD GOOGLE 24.259 10.894.618,68 2,84
DKK  H. LUNDBECK 1.827 38.667,25 0,01
USD HANESBRANDS 1.4056 34.275,13 0,01
USD  HARMAN INTERNATIONAL INDUSTRIES 1.020 38.966,95 0,01
USD HARTE-HANKS 1.136 13.210,70 0,00
USD  HEALTH MANAGEMENT ASSOCIATES -A- 3.892 18.165,72 0,00
EUR HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN 4.260 74.271,46 0,02
USD  IAC / INTERACTIVECORP (when issued) 148.250 2.875.769,72 0,756
USD IDEARC 3.763 5.274,06 0,00
USD  INTUIT 3156.369 11.177.782,91 2,91
USD  ISTAR FINANCIAL 2.380 6.937,58 0,00
USD  JABIL CIRCUIT 3.643 38.972,24 0,01
USD  JUNIPER NETWORKS 443.403 10.475.523,88 2,73
USD KOHL'S 184.639 9.5639.999,67 2,48
EUR KONECRANES 2513 65.737,10 0,02
CHF  KUDELSKI 544 7.441,40 0,00
JPY  KUMAGAI GUMI 48583 22.577,14 0,01
SEK  KUNGSLEDEN 4.815 33.761,95 0,01
USD  LEVEL 3 COMMUNICATIONS 1.416.704 4.288.993,62 1,12
USD LEXMARK INTERNATIONAL -A- 180.596 6.695.350,41 1,72
USD  LIBERTY GLOBAL -A- 4156.101 14.102.907,67 3,67
USD  LINCARE HOLDINGS 1.779 60.009,22 0,02
USD  LIZ CLAIBORNE 2.662 48.861,15 0,01
USD MARVELL TECHNOLOGY GROUP 261.460 2.726.465,43 0,71
USD MEDCO HEALTH SOLUTIONS 304.587 15.368.669,47 4,00
EUR MLP 1.068 21.866,42 0,01
USD NETAPP 268.198 5.482.202,36 1,43
USD  NEW YORK TIMES -A- 8.800 140.996,93 0,04
SEK  NISCAYAH GROUP AB 12.191 19.015,86 0,00
DKK  NKT 682 35.266,53 0,01
SEK  NOBIA 4.597 16.411,40 0,00
USD  NVIDIA 393.537 4.725.933,87 1,23
USD  OFFICE DEPOT 262.026 1.644.674,31 0,43
USD  OMNICARE 1.920 61.937,90 0,02
USD ORACLE 679.256 16.468.769,82 4,03
USD PATTERSON 4.313 147.064,76 0,04
EUR PREMIERE 2.685 39.968,23 0,01
USD  RADIOSHACK 3.198 61.971,53 0,02
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Numero / Valutazione % dell'attivo
D inazi i (in CHF) netto
EUR RHI 1.871 756.320,61 0,02
CAD RONA 1.268 16.461,37 0,00
USD  SANDISK 157.684 3.456.5690,57 0,90
USD  SANMINA-SCI 9.856 15.472,68 0,00
EUR  SEAT PAGINE GIALLE 713.360 77.187,37 0,02
USD  SMURFIT-STONE CONTAINER 6.830 35.996,14 0,01
USD STARBUCKS 242591 4.044.816,20 1,06
EUR SUEDZUCKER 2515 40.792,40 0,01
USD  SUN MICROSYSTEMS 479.792 4.088.640,33 1,06
USD  TCF FINANCIAL 2.832 57.163,37 0,01
USD TELEPHONE AND DATA SYSTEMS (when issued) 710 27.919,23 0,01
USD TELLABS 8.364 38.074,74 0,01
USD TENET HEALTHCARE 21.095 131.273,72 0,03
USD  THE MCCLATCHY -A- 1.670 8.237,61 0,00
USD  TIMKEN 2.277 72.377,53 0,02
JPY  TOAGOSE! 64.487 180.488,26 0,06
SEK  TRELLEBORG -B- 3.035 46.358,92 0,01
EUR UPONOR OYJ 2.651 37.034,27 0,01
CAD UTS ENERGY 2.718 3.641,11 0,00
USD  VERISIGN 346.367 10.128.754,11 2,64
EUR  VIENNA INTERNATIONAL AIRPORT 394 27.566,94 0,01
USD  WELLPOINT 106.471 5.683.5641,89 1,45
USD WENDYS ARBYS GROUP 6.504 38.892,18 0,01
SEK  WIHLBORG FASTIGHETE 973 14.749,83 0,00
EUR  WINCOR NIXDORF 726 47.436,14 0,01
USD YAHOO 257.416 4.993.381,96 1,30
EUR  ZELTIA 14.461 99.989,91 0,03
USD ZIMMER HOLDINGS 122.643 8.878.104,07 2,31
Azioni (e titoli analoghi) 342.485.682,01 89,19
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 342.485.682,01 89,19
Totale portafoglio titoli 342.485.682,01 89,19%
Averi in banca 39.728.175,62 10,35%
Debiti bancari -3.633.763,02 -0,92%
Altri attivi netti 5.321.077,29 1,38%
Totale attivo netto 384.001.171,90 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Dati tecnici e note

Dati tecnici
Valoren ISIN Commissione di  Total Expense Ratio
gestione
P - Capitalizzazione EUR 2894702 LU0284619847 0,33% /
Q - Distribuzione EUR 2894709 LU0284620183 0,20% 0,39%

Credit Suisse Fund (Lux) Short Duration Engineered (Euro) -P-: ultimo calcolo del valore netto d'inventario di ogni fondo subordinato: 08.11.2007.

Per il periodo dal 01.10.2007 al 30.09.2008 I'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 23,01%.

Performance del fondo

YTD dal lancio

P - Capitalizzazione EUR / /
Q - Distribuzione EUR 3,04% /
Note
Distribuzioni

Ex-Data Somma
Q-Distribuzione EUR 04.12.2007 9,21
Q-Distribuzione EUR 03.03.2008 9,82
Q-Distribuzione EUR 02.06.2008 9,64
Q-Distribuzione EUR 01.09.2008 9,61

"Securities Lending"

Al 30.09.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di EUR 6.319.331,38.

Contratti a termine finanziari

Denominazione Valuta Quantita i s‘_’g‘"}a di Valutazione
iquiadazione (m EUR)
DJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 12/08 EUR -2 -46.172,45 1.462,49
EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE) UsD 0 0.072.197.70 20.601 81
30/10/2008 ' '
EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE) UsD R 7771 44713 84.701.46
30/10/2008 ' '
EQUITY BASKET FORWARD(DEUTSCHE BANK) USD 0 1.047.417 41 0.037 .89
31/10/2008 ' '
FTSE 100 INDEX FUTURE -10- 12/08 GBP 0 -1.180,93 110,56
S&P 500 E-MINI INDEX FUTURE -50- 12/08 usD -2 -136.023,70 2.687,37
S&P/TSE CANADA 60 INDEX FUTURE -200- 12/08 CAD 0 -3.363,01 91,78
TOPIX INDEX FUTURE -10000- 12/08 JPY 0 -1.160.503,19 548,19

Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

121.261,54
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Dati tecnici e note

Contratti di cambio a termine

Acquisti Vendite Scadenza ultima Valutazione

(in EUR)
EUR 78.640.000 usD -115.085.708 23.10.2008 -3.300.847,73
ush 300.000 EUR -207.727 23.10.2008 5.873,05
usD 101.700.000 EUR -70.530.959 23.10.2008 1.879.615,64
EUR 70.5651.509 usD -101.700.000 02.10.2008 -1.848.558,562

Minusvalenza non realizzata sui contratti di cambio a termine

-3.263.917,56
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Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

30.09.2008

Attivo
Portafoglio titoli al corso di mercato 7.889.924,26
Averi in banca 1.250.775,35
Crediti derivanti dalla vendita di titoli 73.1562.707,12
Proventi da ricevere 1.568,03

82.294.974,76
Passivo
Debiti bancari 122.974,20
Impegni derivanti dall'acquisto di titoli 7.029,47
Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 70.982.474,16
Accantonamenti per spese da pagare 15.481,25
Altri passivi 3.121.171,51

74.249.130,59
Attivo netto 8.045.844,17
Evoluzione del fondo 30.09.2008 30.09.2007
Totale attivo netto EUR 8.045.844,17 81.748.091,56

Valore netto d'inventario per parti

P - Capitalizzazione EUR / 1.011,98

Q - Distribuzione EUR 1.005,73 1.001,25

Numero di parti in circolazione alla fine all'inizio Numero di parti Numero di parti
dell'esercizio dell'esercizio emesse riscattate

P - Capitalizzazione EUR 0,000 3.607,172 0,000 3.607,172

Q - Distribuzione EUR 8.000,000 78.000,000 15,000 70.015,000

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 01.10.2007

al 30.09.2008

Attivo netto all'inizio dell'esercizio 81.748.091,56
Proventi
Dividendi, al netto 17.428,79
Interessi bancari 137.286,16
Altri proventi 817,18

155.532,13
Spese
Commissione di gestione 157.601,04
Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 34.826,00
Spese di amministrazione 40.514,25
Spese di stampa e di pubblicazione 6.226,50
Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 14,79
Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 49.749,59
"Taxe d'abonnement" 6.120,97
Ammortamento delle spese di costituzione 16.401,33

310.454,47
Redditi (perdita) netti(a) -154.922,34
Profitto (perdita) realizzato(a)
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -347.606,06
Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 15.971.526,19
Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 8.217.067,06

23.840.987,19

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 23.686.064,85

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -22.170.272,44
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 8.302.6563,51
Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine -6.583.085,29

-20.450.704,22

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico 3.235.360,63

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 15.115,50
Riscatti -73.982.483,562

-73.967.368,02
Distribuzione -2.970.240,00
Attivo netto alla fine dell'esercizio 8.045.844,17

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti
Ripartizione geografica Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti
USA 95,08 . Numero / Vah:tainarS% dell'attivo
i i i in netto
Singapore 1,90
Svizzera 037 Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro lam.: Azioni (e titoli
VIZZ, i
German'a 013 Azioni (e titoli analoghi)
[ s
) USD ACE 767 29,568,09 0,37
Giappone 0,09 USD  ACTIVISION BLIZ 47.400 520,689,567 6,46
Sveria 0.09 USD  ADVANCED MEDICAL OPTICS 138 1.748,65 0,02
) USD  AGILENT TECHNOLOGIES 8.742 184.695,83 2,29
Spagna 0,07 EUR ALTANA 166 1.736,62 0,02
) USD  AMAZON.COM 7917 410.070,50 5,09
Danimarca 0,07 EUR  AMER GROUP -A- 173 1.473,99 0,02
Finlandia 0,07 EUR ANTENA 3 DE TELEVISION 401 2.051,60 0,03
) USD  APOLLO GROUP -A- 5.220 220.364,92 2,74
Austria 0,06 EUR  ARNOLDO MONDADORI EDITORE 236 841,16 0,01
Bermude 0.04 DKK  BANG & OLUFSEN 10 254,56 0,00
; USD  BED BATH & BEYOND 8.354 186.799,03 2,32
ltalia 0,04 EUR  BETANDWIN.COM INTERACTIVE 70 1.298,09 0,02
ENTERTAINMENT
Canada 0,03 USD  BIOGEN IDEC 6.848 245.176,67 3,06
- USD  BOSTON SCIENTIFIC 13.793 120.487,26 1,60
Regno Unito 0,02 USD BRINKS 56 2.451,06 003
Totale 98.06 USD  BROADCOM -A- 6.848 90.826,00 1,13
? USD BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS 112 1.231,17 0,02
USD BROWN & BROWN 130 2,003,651 0,02
USD BROWN-FORMAN (nv) -B- 100 56.101,86 0,06
CAD  CANFOR (new) 97 530,24 0,01
Ripartizione economica USD CAREER EDUCATION 192 2.231,46 0,03
—— - SEK  CASTELLUM 287 1.745,85 0,02
Computer hardware rete d'impianti di comunicaz. 23,09 USD CELGENE 6.557 205.378,22 3,67
. . . USD  CISCO SYSTEMS 15.396 247.972,93 3,07
Internet, software e servizi tech. informatica 15,19 USD COACH 8,499 15151324 168
Farmaceutica, cosmetica e prodotti med. 13,02 USD COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS 8.354 136.772,74 1,69
. USD  COLONIAL BANCGROUP 288 1.609,17 0,02
Telecomunicazioni 8,39 USD  COOPER COMPANIES 41 1.021,03 0,01
Societa finanziarie e holding 6,95 DKK  DAMPSKIBSSELSKABET TORM 52 874,15 0,01
USD  DELL 9.895 116.093,88 1,44
Commercio al dettaglio e grandi magazzani 6,53 USD  DIRECTV GROUP 208 5.558,18 0,07
Altri senvizi 574 EUR DOUGLAS HOLDING 29 937,47 0,01
. GBP DRAX GROUP 169 1.616,36 0,02
Chimica 3,77 DKK  EAST ASIATIC 33 968,84 0,01
- - - USD EBAY 7877 120.715,46 1,50
Elettronica e semiconduttori 3,09 USD  ELECTRONIC ARTS 5.731 150.919,22 188
Biotecnologia 3,06 SEK FABEGE 277 1.087,21 0,01
CAD FIRST CALGARY PETROLEUMS 291 658,90 0,01
Apparecchi elettronici e componenti 2,06 USD  FIRST HORIZON NATIONAL 263 1.750,43 0,02
. - - USD  FISERV 7.479 251.967,01 3,13
Macchina e apparati industriali 1,94 USD  FLEXTRONICS INTERNATIONAL 30.403 153.244,82 190
Tessili, abbigliamentoe prod. in pelle 1,91 NOK  FRONTLINE 101 3.290,87 004
T o USD  GENENTECH 3643 229.966,82 2,86
Servizi sanitari e sociali 1,59 USD  GILEAD SCIENCES 10.102 327.806,23 4,07
Prodotti alimentari e soft drink 1,19 DKK' GN GREAT NORDIC 236 718,21 001
USD GOOGLE 874 249.072,83 3,10
Indust. poligrafica, editoriale e dei media 0,12 DKK  H. LUNDBECK 100 1.338,00 0,02
) USD  HANESBRANDS 77 1.186,02 0,01
Tabacco e bevande alcoliche 0,06 USD  HARMAN INTERNATIONAL INDUSTRIES 56 1.348,37 0,02
Banche e altri istituti di credito 0,06 USD  HARTE-HANKS 62 457,13 001
i - USD  HEALTH MANAGEMENT ASSOCIATES -A- 212 628,24 0,01
Tratffico e trasporti 0,05 EUR HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN 232 2.570,01 0,03
Immobiliari 0'05 USD IAC / INTERACTIVECORP (when issued) 5.342 65.798,65 0,82
- USD  IDEARC 205 182,50 0,00
Diversi beni di consumo 0,04 USD  INTUIT 11.365 255.751,73 3,18
) - USD  ISTAR FINANCIAL 130 240,06 0,00
Industria e materiali edili 0,04 USD  JABIL CRCUIT 199 134855 002
Fornitori di energia e acqua 0,03 USD  JUNIPER NETWORKS 15.979 239.683,79 2,98
, . o - USD KOHL'S 6.654 218.278,65 2,71
Industria alberghiera e attivita ricreative 0,02 EUR KONECRANES 137 2.074,70 003
Fotografia e ottica 0,02 CHF  KUDELSKI 30 57,49 0,00
- JPY  KUMAGAI GUMI 2,648 781,24 0,01
Gomme e pneumatici 0,02 SEK  KUNGSLEDEN 262 1.168,26 0,01
Industria d'imballaadio 0.02 USD  LEVEL 3 COMMUNICATIONS 51.053 98.133,73 1,22
99 | USD  LEXMARK INTERNATIONAL -A- 6.508 150.904,01 1,88
Petrolio 0,01 USD  LIBERTY GLOBAL -A- 14,959 322.679,64 4,01
- USD  LINCARE HOLDINGS o7 2.076,50 0,03
Economia forestalle, lengo e carta 0,01 USD  LIZ CLAIBORNE 145 1.600,74 002
Totale 98,06 USD  MARVELL TECHNOLOGY GROUP 9.422 62.382,52 0,78
USD  MEDCO HEALTH SOLUTIONS 10.976 351.640,73 4,37
EUR MLP 58 756,64 0,01
USD NETAPP 0.665 105.434,78 1,56
USD  NEW YORK TIMES -A- 480 4.878,91 0,06
SEK  NISCAYAH GROUP AB 664 658,00 0,01
DKK  NKT 37 1.220,33 0,02
SEK  NOBIA 251 567,88 0,01
UsSD  NVIDIA 14,182 108.131,08 1,34
USD  OFFICE DEPOT 0.082 37.630,74 0,47
USD  OMNICARE 106 2,143,223 0,03
USD ORACLE 24,478 353.931,06 4,40
USD  PATTERSON 235 5.088,87 0,06
EUR PREMIERE 146 1.383,02 0,02
USD  RADIOSHACK 174 2.144,40 0,03

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Numero / Valutazione % dell'attivo
D inazi i (in EUR) netto
EUR RHI 102 2.606,31 0,03
CAD RONA 69 569,61 0,01
USD  SANDISK 5.682 79.088,06 0,98
USD  SANMINA-SCI 537 535,40 0,01
EUR  SEAT PAGINE GIALLE 38.878 2.670,91 0,03
USD  SMURFIT-STONE CONTAINER 372 1.245,67 0,02
USD STARBUCKS 8.742 92.546,86 1,15
EUR SUEDZUCKER 137 1.411,64 0,02
USD  SUN MICROSYSTEMS 17.290 93.549,57 1,16
USD  TCF FINANCIAL 164 1.977,67 0,02
USD TELEPHONE AND DATA SYSTEMS (when issued) 39 966,09 0,01
USD TELLABS 456 1.317,60 0,02
USD TENET HEALTHCARE 1.150 4.542,46 0,06
USD  THE MCCLATCHY -A- 91 285,05 0,00
USD TIMKEN 124 2.504,48 0,03
JPY  TOAGOSEI 3515 6.245,43 0,08
SEK  TRELLEBORG -B- 165 1.604,16 0,02
EUR UPONOR OYJ 144 1.281,49 0,02
CAD UTS ENERGY 148 125,99 0,00
USD VERISIGN 12.482 231.749,57 2,88
EUR  VIENNA INTERNATIONAL AIRPORT 21 953,90 0,01
USD  WELLPOINT 3.837 127.753,46 1,59
USD WENDYS ARBYS GROUP 359 1.345,78 0,02
SEK  WIHLBORG FASTIGHETE 53 510,39 0,01
EUR  WINCOR NIXDORF 40 1.641,43 0,02
USD YAHOO 9.276 114.250,39 1,42
EUR  ZELTIA 788 3.459,95 0,04
USD ZIMMER HOLDINGS 4.420 203.134,24 2,62
Azioni (e titoli analoghi) 7.889.924,26 98,06
Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 7.889.924,26 98,06
Totale portafoglio titoli 7.889.924,26 98,06%
Averi in banca 1.250.775,35 15,55%
Debiti bancari -122.974,20 -1,63%
Altri attivi netti -971.881,24 -12,08%
Totale attivo netto 8.045.844,17 100,00

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.






