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An die Aktionäre der 
Credit Suisse SICAV One (Lux) 
 
 
Wir haben den beigefügten Jahresabschluss der Credit Suisse SICAV One (Lux) 
und ihrer jeweiligen Subfonds geprüft, der die Nettovermögensaufstellung, die 
Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögenswerte vom 
31.05.2008, die Ertrags- und Aufwandsrechnung und die Veränderung des 
Nettovermögens für den Zeitraum vom 28.03.2007 (Auflegungsdatum) bis zum 
31.05.2008 sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen 
Rechnungslegungsgrundsätze und ­methoden und die sonstigen Erläuterungen 
zu den Aufstellungen enthält. 
 
Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats der SICAV für den 
Jahresabschluss 

Die Erstellung und die wahrheitsgetreue Darstellung dieses Jahresabschlusses 
gemäß den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und 
Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses liegen in der 
Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats der SICAV. Diese Verantwortlichkeit 
umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen 
Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und der wahrheitsgetreuen Darstellung 
des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden 
Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen 
resultieren, sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen 
Rechnungslegungsgrundsätzen und -methoden und die Festlegung 
angemessener rechnungslegungsrelevanter Schätzungen. 
 
Verantwortlichkeit des Abschlussprüfers 

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung 
diesem Jahresabschluss ein Testat zu erteilen. Wir führten unsere 
Abschlussprüfung nach den vom „Institut des Réviseurs d’Entreprises“ 
umgesetzten internationalen Prüfungsgrundsätzen (International Standards on 
Auditing) durch. Diese Grundsätze verlangen, dass wir die Berufspflichten und  
-grundsätze einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, 
dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss 
frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. 
  
Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Verfahren zum Erhalt von 
Prüfungsnachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen Beträge und 
Informationen. Die Auswahl der Verfahren obliegt der Beurteilung des 
Abschlussprüfers ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der 
Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von 
Unrichtigkeiten oder Verstößen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung 
berücksichtigt der Abschlussprüfer das für die Erstellung und die 
wahrheitsgetreue Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne 
Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen 
Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat über die 
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 
 
Eine Abschlussprüfung beinhaltet ebenfalls die Bewertung der Angemessenheit 
der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und der 
Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV vorgenommenen 
Schätzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des 
Jahresabschlusses. 
 
Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prüfungsnachweise als Grundlage 
für die Erteilung unseres Testats ausreichend und angemessen. 
 
 
 
 

 
PricewaterhouseCoopers     

Société à responsabilité limitée                             
Réviseur d'Entreprises 

400, route d’Esch 
B.P. 1443 

L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 

Facsimile +352 494848-2900 
www.pwc.com/lu 
info@lu.pwc.com 

 
 
 
Testat 

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss in 
Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen betreffend die Erstellung und Darstellung des 
Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögens- und Finanzlage der Credit Suisse SICAV One (Lux) und ihrer 
jeweiligen Subfonds zum 31.05.2008 sowie der Ertragslage und der 
Veränderung des Nettovermögens für den Zeitraum vom 28.03.2007 
(Auflegungsdatum) bis zum 31.05.2008. 
 
 

Sonstiges 

Die im Jahresbericht enthaltenen ergänzenden Angaben wurden von uns im 
Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand 
besonderer Prüfungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsätzen. 
Unser Testat bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der 
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen 
Anlass zu Anmerkungen gegeben. 
 
 
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.        Luxemburg, den 12. September 2008 
Réviseur d’entreprises 
vertreten durch 
 
 
 
 
 
Jean-Robert Lentz 
 
 
 
 
Die deutsche Version des Jahresberichtes war Bestandteil der Prüfung durch den 
Abschlussprüfer. Daher bezieht sich auch der Bericht des Abschlussprüfers nur 
auf die deutsche Version. Sämtliche anderssprachigen Versionen wurden unter 
Verantwortung des Verwaltungsrates der SICAV erstellt. 
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Ai detentori di parti del 
Credit Suisse SICAV One (Lux) 
 
 
Abbiamo esaminato l’allegata relazione annuale del Credit Suisse SICAV One 
(Lux) e dei suoi compartimenti con la situazione dell’attivo netto, la composizione 
del portafoglio titoli e degli altri attivi netti nonché l’evoluzione del fondo al 
31.05.2008, il conto economico e le variazioni dell’attivo netto per l’esercizio 
conclusosi in tale data come pure un riepilogo dei principi e dei metodi contabili 
fondamentali e le altre note relative agli estratti. 
 
Responsabilità del Consiglio di amministrazione della Società di gestione 
per la relazione annuale 

Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione risponde della redazione 
ed esposizione fedele alla situazione reale della presente relazione annuale in 
conformità alle rispettive disposizioni di legge vigenti in Lussemburgo. Questa 
responsabilità include la messa a punto, l’applicazione e il mantenimento del 
sistema di controllo interno in ordine alla redazione e all’esposizione veritiera dei 
conti annuali, di modo che gli stessi risultino privi di gravi errori, a prescindere che 
siano imputabili a inesattezze o a infrazioni, come pure la scelta e l’adozione di 
principi e metodi di redazione dei conti consoni e la definizione di adeguate stime 
ai fini del rendiconto. 
 
Responsabilità del Réviseur d’Entreprises 

A noi compete il rilascio di un certificato attestante la nostra revisione della 
presente relazione annuale, effettuata in conformità ai principi internazionali di 
revisione (International Standards on Auditing) adottati dall’Institut des Réviseurs 
d’Entreprises. Detti principi ci impongono di osservare gli obblighi e i principi 
deontologici e di programmare ed effettuare la revisione in modo da poter 
appurare con un adeguato margine di sicurezza l’eventuale presenza di gravi errori 
nella relazione annuale. 
 
La revisione dei conti comprende lo svolgimento di attività di controllo tese ad 
acquisire elementi probativi per i valori di bilancio e le informazioni riportate nel 
rendiconto annuale. La scelta delle attività è demandata al giudizio del Réviseur 
d’Entreprises al pari della valutazione del rischio che la relazione annuale 
contenga gravi errori imputabili a inesattezze o a infrazioni. Nell’ambito di questa 
valutazione del rischio il Réviseur d’Entreprises tiene in opportuna considerazione 
il sistema di controllo interno, istituito per la redazione e l’esposizione fedele alla 
situazione reale dei conti annuali, al fine di definire le attività di controllo più 
indicate, non però per rilasciare una certificazione sull’efficacia del sistema di 
controllo interno. 
 
La revisione dei conti comprende altresì la valutazione dell’adeguatezza dei 
principi e dei metodi di rendicontazione adottati e dell’adeguatezza delle stime 
effettuate dal Consiglio di amministrazione della SICAV nonché la valutazione 
dell’esposizione globale dei conti annuali. 
A nostro avviso gli elementi probativi acquisiti formano una base adeguata e 
sufficiente per il rilascio del nostro certificato. 
 
 
 
 

 
PricewaterhouseCoopers     

Société à responsabilité limitée                             
Réviseur d'Entreprises 

400, route d’Esch 
B.P. 1443 

L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 

Facsimile +352 494848-2900 
www.pwc.com/lu 
info@lu.pwc.com 

 
 
 
Certificato 

A nostro parere, la relazione annuale allegata restituisce, in conformità alle 
disposizioni di legge sulla redazione e l’esposizione dei conti annuali vigenti in 
Lussemburgo, un’immagine fedele della situazione patrimoniale e finanziaria del 
Credit Suisse SICAV One (Lux) e dei suoi compartimenti al 31.05.2008 come 
pure della situazione reddituale e dell’evoluzione dell’attivo netto per l’esercizio 
conclusosi in tale data. 
 
Altro 

Le informazioni aggiuntive contenute nella presente relazione annuale sono state 
da noi esaminate nel quadro del nostro mandato, ma non sono state oggetto di 
specifiche procedure di revisione ai sensi dei principi menzionati in precedenza. Il 
nostro certificato di revisione non si riferisce pertanto a queste informazioni. 
Nell’ambito dell’esposizione globale dei conti annuali le suddette informazioni non 
hanno dato luogo a osservazioni da parte nostra. 
 
 
 
 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.        Lussemburgo, 12.09.2008 
Réviseur d’entreprises 
 
 
 
 
 
 
Jean-Robert Lentz 
 
 
 
 
Los auditores han examinado únicamente la versión del Informe Anual en inglés. 
En consecuencia, el informe de los auditores sólo se refiere a la versión del 
informe en lengua inglesa. Las demás versiones resultantes de traducciones han 
sido realizadas bajo la responsabilidad del Consejo de Administración de la 
SICAV. 
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Società 

Credit Suisse SICAV One (Lux) 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Lussemburgo 
R.C.S. Lussemburgo B 124 019 
 

Consiglio di amministrazione della Società 

Lawrence D. Haber, Presidente del Consiglio di amministrazione 
Managing Director, Chief Operating Officer, Asset Management, Credit Suisse, 
Zurigo 
 
Raymond Melchers, Vicepresidente del Consiglio di amministrazione 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., 
Lussemburgo 
 
Luca Diener, Membro del Consiglio d’amministrazione 
Managing Director, Credit Suisse, Zurigo 
 

Revisore independente della Società 

PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Réviseur d’entreprises 
400, route d'Esch, L-1471 Lussemburgo 
 

Società di gestione 

Credit Suisse Fund Management S.A. 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Lussemburgo 
R.C.S. Lussemburgo B 72 925 
 

Consiglio di amministrazione della Società di gestione 

Lawrence D. Haber, Presidente del Consiglio di amministrazione 
(fino al 13.05.2008) 
Managing Director, Chief Operating Officer, Asset Management, Credit Suisse, 
Zurigo 
 
Raymond Melchers, Vicepresidente del Consiglio di amministrazione 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., 
Lussemburgo 
 
Luca Diener, Membro del Consiglio d’amministrazione 
Managing Director, Credit Suisse, Zurigo 
 
Germain Trichies, Membro del Consiglio d’amministrazione 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., 
Lussemburgo 
 
Guy Reiter, Membro del Consiglio d’amministrazione 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., 
Lussemburgo 
 

Revisore independente della Società di gestione 

KPMG Audit S.à r.l. 
9, Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo 
 

Rappresentante in Svizzera 

Credit Suisse Asset Management Funds 
Sihlcity - Kalandergasse 4, CH-8045 Zurigo 
 

Agente Incaricato per i Pagamenti in Svizzera 

Credit Suisse 
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurigo 
 

Agente Incaricato per i Pagamenti in Germania 

Deutsche Bank AG 
Taunusanlage 12, D-60325 Francoforte sul Meno 

Agente informativo in Germania 

Credit Suisse (Deutschland) AG 
Junghofstrasse 16, D-60311 Francoforte sul Meno 
 

Agente Incaricato per i Pagamenti in Austria 

Bank Austria Creditanstalt AG 
Am Hof 2, A-1010 Vienna 
 

Agente Incaricato per i Pagamenti in Principato Liechtenstein 

LGT Bank in Liechtenstein Aktiengesellschaft 
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz 
 

Banca depositaria 

Credit Suisse (Luxembourg) S.A.  
56, Grand-Rue, L-1660 Lussemburgo 
 

Agenti di distribuzione 

Credit Suisse 
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurigo 
 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A. 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Lussemburgo 
 

Consulenti d'investimento 

Credit Suisse Asset Management Ltd. 
One Cabot Square, GB-London E14 4QJ 
 

- Credit Suisse SICAV One (Lux) Emerging Markets Local Currency 
Bonds 

 
Credit Suisse Asset Management, LLC  
Eleven Madison Avenue, NY-10010 New York 
 

- Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) 
VaR 10% 

 
Credit Suisse Securities (USA), LLC  
Eleven Madison Avenue, NY-10010 New York 
 

- Credit Suisse SICAV One (Lux) Low Volatility Return Euroland 
 
Credit Suisse 
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurigo 
 

- Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (Euro) 
- Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (Sfr) 
- Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (US$) 
- Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (Euro) 
- Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (Sfr) 
- Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (US$) 
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Situazione dell'attivo netto in CHF

31.05.2008

Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 447.601.569,31

Averi in banca 163.901.635,79

Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 3.193.013,40

Proventi da ricevere 5.998.754,42

Spese pagate in anticipo 655,95

Spese di costituzione, al netto 312.769,76

Altri attivi 40.568.278,99

661.576.677,62

Passivo

Debiti bancari 1.926.446,90

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 1.661.735,42

Accantonamenti per spese da pagare 897.962,48

Altri passivi 49.283.576,68

53.769.721,48

Attivo netto 607.806.956,14

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 14.155.563,24

Dividendi, al netto 3.914.689,15

Interessi bancari 4.577.119,09

Altri proventi 102.087,32

22.749.458,80

Spese

Commissione di gestione 9.350.093,13

"Performance fee" 1.231.784,56

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 310.373,54

Spese di amministrazione 342.488,39

Spese di stampa e di pubblicazione 222.359,20

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 7.528,74

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 399.912,88

"Taxe d'abonnement" 361.879,20

Ammortamento delle spese di costituzione 103.983,63

12.330.403,27

Redditi (perdita) netti(a) 10.419.055,53

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -22.622.154,33

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -15.889.450,44

Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -2.352.034,98

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 6.538.461,81

-34.325.177,94

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -23.906.122,41

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -7.062.742,66

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 4.333.101,02

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -98.187,00

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 725.961,04

-2.101.867,60

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -26.007.990,01

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 971.554.670,25

Riscatti -337.739.724,10

633.814.946,15

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.

Resoconto consolidato

Conto economico in CHF

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008



Credit Suisse SICAV One (Lux) • Rapporto annuale revisionato al 31.05.2008

Pagina 11Credit Suisse SICAV One (Lux) Emerging Markets Local Currency Bonds

Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Lo scorso anno le agenzie di rating hanno rivisto verso l’alto le previsioni per la
valutazione di diversi paesi emergenti, alcuni dei quali hanno addirittura raggiunto
un rating «investment grade». Riforme economiche, una politica monetaria e
fiscale conservativa e il protrarsi della robusta crescita economica hanno
sensibilmente contribuito al rafforzamento della fiducia in questa classe
d’investimento. Un grosso successo è rappresentato dai progressi ottenuti sui
mercati finanziari locali con il rapido sviluppo e l’espansione del mercato creditizio.
Questo contesto positivo ha favorito i mercati locali di capitali di terzi e numerosi
governi hanno raccolto capitali su questi mercati. Nei paesi emergenti, a fine
maggio il valore di mercato delle obbligazioni locali ammontava a 474 miliardi di
dollari statunitensi. 

I titoli di debito in valuta locale si sono rivelati sempre più interessanti per gli
investitori. Gli investimenti in questo tipo di titoli richiedono tuttavia una maggiore
comprensione delle dinamiche economiche e dei rischi monetari specifici a questi
paesi. Il fondo mira a ottenere un rendimento assoluto e non è obbligato in
nessun modo a riprodurre le strategie del benchmark. La struttura e
composizione del fondo riflettono in primo luogo le opinioni del team, che si basa
su approfonditi studi di ricerca macroeconomica. 

La profonda comprensione della bilancia dei pagamenti e della dinamica delle
attività commerciale è una premessa indispensabile per l’individuazione dei paesi
meno vulnerabili agli shock esterni. Dopo questa individuazione, è stata effettuata
un’analisi delle opportunità dei prodotti fixed-income sui mercati locali. L’aumento
della pressione sui prezzi ha dato luogo a un’elevata volatilità sulle curve; il team
ha pertanto favorito le durate brevi. Non va tuttavia dimenticato che alcuni paesi
emergenti applicano severi controlli all’esportazione di capitali. Il team ha tuttavia
trovato delle alternative sui mercati globali, quali ad esempio i forward non
consegnabili, al fine di investire nelle singole valute locali e nei rendimenti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

USDB 3585547 LU0333802675 1,50% 1,84%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

CHFR 3586052 LU0333803053 1,50% 1,85%Capitalizzazione - 

EURR 3586220 LU0333803137 1,50% 1,83%Capitalizzazione - 

Dati tecnici

USDB 7,05%7,08%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

CHFR 7,13%7,17%Capitalizzazione - 

EURR 7,06%7,16%Capitalizzazione - 

Performance del fondo

Credit Suisse Sicav One (Lux) Emerging Markets Local Currency Bonds -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.12.2007.
Credit Suisse Sicav One (Lux) Emerging Markets Local Currency Bonds -R- CHF: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.12.2007.
Credit Suisse Sicav One (Lux) Emerging Markets Local Currency Bonds -R- EUR: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.12.2007.

Per il periodo dal 28.12.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a -45,49%.

Note

716.475.000CLP USD -1.500.000 -12.256,4012.08.2008

474.000.000CLP USD -1.000.000 -15.750,0812.08.2008

947.600.000CLP USD -2.000.000 -32.330,7412.08.2008

100.000EUR USD -155.930 -677,6018.06.2008

1.010.838CHF USD -1.021.255 -53.667,9318.06.2008

2.461.982EUR USD -3.855.094 -32.808,3718.06.2008

17.740.000BRL USD -10.000.000 806.727,7125.06.2008

1.425.674EUR USD -2.235.814 -22.420,1618.06.2008

445.481USD EUR -283.304 5.650,6718.06.2008

1.090.829EUR USD -1.697.712 -4.173,5218.06.2008

9.055.000BRL USD -5.000.000 381.648,3103.10.2008

17.920.000BRL USD -10.000.000 640.256,0307.10.2008

VenditeAcquisti Valutazione

(in USD)

Scadenza ultima

Contratti di cambio a termine
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

345.404EUR USD -541.836 -5.587,2618.06.2008

10.000.000USD BRL -17.145.000 -447.229,3725.06.2008

2.861.750EUR USD -4.517.844 -74.909,1618.06.2008

10.000.000USD BRL -17.585.000 -455.814,6007.10.2008

440.882EUR USD -698.798 -14.318,0818.06.2008

909.500.000COP USD -500.000 11.820,5519.08.2008

1.000.000USD BRL -1.706.000 -14.368,0003.10.2008

512.544EUR USD -807.770 -12.032,4918.06.2008

778.535USD EUR -496.388 7.888,4018.06.2008

655.647,91Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine

VenditeAcquisti Valutazione

(in USD)

Scadenza ultima

Contratti di cambio a termine
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 21.741.135,84

Averi in banca 22.333.405,31

Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 228.459,95

Proventi da ricevere 385.011,34

Spese di costituzione, al netto 47.907,82

44.735.920,26

Passivo

Debiti bancari 534,98

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 96,55

Accantonamenti per spese da pagare 103.255,94

Altri passivi 8.344.291,98

8.448.179,45

36.287.740,81Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in USD e evoluzione del fondo

31.05.2008

107,05USDB Capitalizzazione - 

107,13CHFR Capitalizzazione - 

107,06EURR Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

36.287.740,81USD

Evoluzione del fondo 31.05.2008

202.807,465 222.625,442B 0,000 19.817,977Capitalizzazione - USD

10.044,000 10.044,000R 0,000 0,000Capitalizzazione - CHF

81.426,940 89.596,146R 0,000 8.169,206Capitalizzazione - EUR

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Emerging Markets Local Currency Bonds

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 385.296,00

Interessi bancari 114.480,82

499.776,82

Spese

Commissione di gestione 142.238,01

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 3.793,01

Spese di amministrazione 5.517,43

Spese di stampa e di pubblicazione 4.615,34

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 8.567,43

"Taxe d'abonnement" 6.922,95

Ammortamento delle spese di costituzione 4.415,12

176.069,29

Redditi (perdita) netti(a) 323.707,53

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -479.684,58

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 803.076,73

323.392,15

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 647.099,68

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti 638.093,86

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 655.647,95

1.293.741,81

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico 1.940.841,49

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 37.735.878,67

Riscatti -3.388.979,35

34.346.899,32

Attivo netto alla fine del periodo 36.287.740,81

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in USD

Periodo dall' 28.12.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

22,24Brasile

Ripartizione geografica

9,83Turchia

9,82Polonia

7,07Slovacchia

6,26Repubblica Ceca

2,66Israele

2,03Singapore

59,91Totale

59,91Paesi e governi centrali

59,91Totale

Ripartizione economica

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in USD)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

BRL BRAZIL 0%/06-01.01.2009 2.000 1.138.584,66 3,14
BRL BRAZIL 0%/07-01.01.2010 1.000 496.035,80 1,37
BRL BRAZIL 10.25%/07-10.01.2028 8.000.000 4.496.516,31 12,38
BRL BRAZIL 12.5%/05-05.01.2016 2.000.000 1.284.903,83 3,54
BRL BRAZIL 12.5%/06-05.01.2022 1.000.000 656.636,26 1,81
CZK CZECH REPUBLIC S. 49 4.2%/06-04.12.2036 45.000.000 2.271.995,67 6,26
ILS ISRAEL S. 2671 7%/02-27.02.2009 3.000.000 965.667,90 2,66
PLN POLAND S. 1208 0%/06-12.12.2008 8.000.000 3.563.382,55 9,82
SGD SINGAPORE 5.625%/98-01.07.2008 1.000.000 736.172,85 2,03
SKK SLOVAKIA S. 204 5.3%/04-12.05.2019 30.000.000 1.615.746,70 4,45
SKK SLOVAKIA S. 207 0%/07-08.02.2010 20.000.000 949.245,11 2,62
TRY TURKEY 0%/06-16.07.2008 2.500.000 2.008.976,91 5,54
TRY TURKEY 0%/07-26.11.2008 1.200.000 904.457,84 2,49

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 21.088.322,39 58,11

Obbligazioni 21.088.322,39 58,11

Valori del mercato monetario

Obbligazioni

TRY TURKEY 11.06.2008 800.000 652.813,45 1,80

Valori del mercato monetario 652.813,45 1,80

Obbligazioni 652.813,45 1,80

Totale portafoglio titoli 21.741.135,84 59,91

Averi in banca 22.333.405,31 61,55

Debiti bancari -534,98 0,00

Altri passivi -7.786.265,36 -21,46

Totale attivo netto 36.287.740,81 100,00
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Dividendi, al netto 354.408,20

354.408,20

Spese

Commissione di gestione 528.494,67

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 13.336,91

Spese di amministrazione 14.117,50

Spese di stampa e di pubblicazione 42.409,34

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 39.321,85

"Taxe d'abonnement" 13.136,79

Ammortamento delle spese di costituzione 25.467,67

676.284,73

Redditi (perdita) netti(a) -321.876,53

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti 1.032.687,23

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 30.263,38

1.062.950,61

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 741.074,08

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico 741.074,08

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 60.682.035,65

Riscatti -61.423.109,73

-741.074,08

Attivo netto alla fine del periodo 0,00

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in USD

Periodo dall' 02.04.2007
al 28.03.2008

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Al-Buraq -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 02.04.2007 e ultimo calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2008.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Al-Buraq -I-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 10.04.2007 e ultimo calcolo del valore netto d'inventario: 25.03.2008.

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Dati tecnici e note

EURB 2900771 LU0285059068 1,00% 1,31%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

EURI 2900780 LU0285059498 0,50% 0,75%Capitalizzazione - 

Dati tecnici

Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Credit Allocation Strategy (Euro) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 02.05.2007.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Credit Allocation Strategy (Euro) -I-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 02.05.2007.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 1.800.418,25

Interessi bancari 163.279,19

Altri proventi 15.871,22

1.979.568,66

Spese

Commissione di gestione 129.839,38

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 10.336,84

Spese di amministrazione 13.019,10

Spese di stampa e di pubblicazione 3.113,64

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 15.179,96

"Taxe d'abonnement" 19.481,98

Ammortamento delle spese di costituzione 3.708,00

194.678,90

Redditi (perdita) netti(a) 1.784.889,76

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -5.100.363,49

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -943.851,69

Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" -1.452.010,54

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 725.348,77

-6.770.876,95

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -4.985.987,19

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -1.138.359,37

-1.138.359,37

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -6.124.346,56

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 53.015.365,35

Riscatti -21.075.352,05

31.940.013,30

Attivo netto alla fine del periodo 25.815.666,74

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 02.05.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

La strategia GTAA-Global-Macro ha recentemente emesso (il 10 aprile 2008)
diverse classi di azioni (EUR, CHF, USD, GBP), indirizzate sia agli investitori
privati che a quelli istituzionali. 

I mercati azionari mondiali si sono ripresi ad aprile e sono riusciti a mantenere in
gran parte questi guadagni anche nel mese di maggio. Benché i prezzi record
delle materie prime abbiano frenato l’entusiasmo degli investitori, la massiccia
liquidità in attesa di impiego ha sostenuto le azioni statunitensi. Gli investitori
europei e giapponesi hanno individuato nei dati sul Pil – superiori alle aspettative
– dei buoni motivi per acquistare delle azioni. Nel contempo, i timori di una
recrudescenza dell’inflazione e una crescente propensione al rischio hanno di
nuovo spinto verso l’alto i rendimenti dei prestiti pubblici dei paesi industrializzati.
L’ultimo verbale della Fed ha fornito un aiuto al dollaro statunitense, giacché
l’istituto di emissione non sembra essere intenzionato a tagliare ulteriormente i
tassi. 

Ad aprile, il portafoglio presentava una quota in azioni moderatamente positiva,
viste le convenienti valutazioni dei mercati azionari, dovute alle ondate di vendita
verificatesi alla fine dall’anno scorso e all’inizio di quest’anno. 

Ha invece mantenuto una piccola posizione netta long in prestiti pubblici, poiché il
generale atteggiamento nei confronti dei rischi ha continuato a sostenere i
mercati in questione. È stata inoltre ridotta la quota di valute in portafoglio, a
causa della scarsa affidabilità conferita alle previsioni sui corsi di cambio. All’inizio
di maggio, il fondo ha assunto per la prima volta negli ultimi tre anni una
posizione netta short in titoli a reddito fisso, poiché i rendimenti seguivano un
trend negativo. Le turbolenze della crisi creditizia si sono leggermente placate e
sui mercati azionari globali si è registrata una svolta, due fattori che hanno dato
luogo a spostamenti in portafoglio.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

EURB 3588612 LU0333804614 2,00% 2,50%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

EURD 3588623 LU0333804705 0,00% 0,07%Capitalizzazione - 

EURI 3588629 LU0333804960 1,80% 2,40%Capitalizzazione - 

CHFR 3588633 LU0333805181 2,00% 3,01%Capitalizzazione - 

GBPR 3588639 LU0333805264 2,00% 2,24%Capitalizzazione - 

USDR 3588643 LU0333805348 2,00% 2,91%Capitalizzazione - 

Dati tecnici

EURB 0,65%/Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

EURD 5,95%5,09%Capitalizzazione - 

EURI 0,70%/Capitalizzazione - 

CHFR 0,46%/Capitalizzazione - 

GBPR 0,80%/Capitalizzazione - 

USDR 0,50%/Capitalizzazione - 

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10% -D-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 20.12.2007.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10% -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 17.04.2008.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10% -I-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 17.04.2008.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10% -R- CHF: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 17.04.2008.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10% -R- GBP: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 17.04.2008.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10% -R- USD: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 17.04.2008.

Per il periodo dal 20.12.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 41,92%.

Note
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

USDAUD FUTURE -100000- 06/08 -197 -18.803.650,00 -457.522,74

USDCAD FUTURE -100000- 06/08 177 17.790.270,00 174.567,69

CADCANADIAN GOVT BONDS 10 YEAR NOTE 09/08 -82 -9.647.300,00 8.795,67

USDCHF FUTURE -125000- 06/08 92 11.031.950,00 -150.347,64

AUDCOMMONWEAL GOVERNMENT TREASURY BOND 10
YEAR 06/08

-751 -510.804.282,99 884.532,18

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 -213 -8.040.750,00 -242.594,74

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 -173 -19.362.160,00 306.921,18

USDEURO FUTURE -125000- 06/08 22 4.275.150,00 2.137,16

GBPFTSE 100 INDEX FUTURE -10- 06/08 97 5.859.770,00 163.568,52

USDGBP FUTURE -62500- 06/08 202 24.982.350,00 18.085,32

HKDHANG SENG INDEX FUTURES -50- 06/08 54 66.039.300,00 48.548,02

JPYJAPANESE GOVERNMENT BONDS FUTURES -
100000000- 06/08

46 6.184.700.000,00 -1.075.056,83

USDJPY FUTURE -12500000- 06/08 146 17.321.075,00 -106.200,66

GBPLONG GILT FUTURE -100000- 09/08 -277 -29.309.370,00 196.371,81

USDNZD FUTURE -100000- 06/08 -413 -32.313.120,00 -399.089,61

CHFSMI INDEX FUTURE -10- 06/08 -15 -1.128.750,00 -35.073,06

USDS&P 500 MINI INDEX FUTURE -50- 06/08 -51 -3.571.275,00 3.120,73

AUDS&P/ASX 200 INDEX FUTURE -25- 06/08 -206 -29.385.900,00 123.511,69

CADS&P/TSE CANADA 60 INDEX FUTURE -200- 06/08 243 42.738.840,00 2.163.949,16

JPYTOPIX INDEX FUTURE -10000- 06/08 82 1.151.280.000,00 63.894,91

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
09/08

197 22.144.031,25 -213.598,68

1.478.520,08Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in EUR)

Contratti a termine finanziari

1.000.000CHF EUR -634.679 -18.126,7718.06.2008

1.000.000GBP EUR -1.242.359 28.637,3818.06.2008

1.000.000USD EUR -633.794 10.318,5418.06.2008

29.889CHF EUR -18.581 -152,6318.06.2008

473.368USD EUR -301.470 3.432,3318.06.2008

1.166.137USD EUR -747.620 3.503,7718.06.2008

83.651CHF EUR -51.707 -131,4418.06.2008

1.119.888USD EUR -721.577 -243,5418.06.2008

1.473.316CHF EUR -915.785 -7.409,6318.06.2008

74.812USD EUR -48.570 -382,4218.06.2008

300.270CHF EUR -184.181 951,2718.06.2008

2.166.319USD EUR -1.400.154 -4.801,4918.06.2008

1.841.361CHF EUR -1.141.646 -6.351,1518.06.2008

740.090USD EUR -469.355 7.346,6118.06.2008

1.143.573CHF EUR -705.039 33,4718.06.2008

774.801USD EUR -498.617 441,9218.06.2008

17.066,22Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine

VenditeAcquisti Valutazione

(in EUR)

Scadenza ultima

Contratti di cambio a termine
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 47.987.674,38

Averi in banca 6.667.649,31

Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 1.795.295,89

Proventi da ricevere 8.256,26

Spese pagate in anticipo 404,00

Altri attivi 1.495.465,61

57.954.745,45

Passivo

Debiti bancari 23.382,86

Accantonamenti per spese da pagare 31.671,93

55.054,79

57.899.690,66Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

31.05.2008

100,65EURB Capitalizzazione - 

1.059,49EURD Capitalizzazione - 

1.006,95EURI Capitalizzazione - 

100,46CHFR Capitalizzazione - 

100,80GBPR Capitalizzazione - 

100,50USDR Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

57.899.690,66EUR

Evoluzione del fondo 31.05.2008

51.358,454 51.358,454B 0,000 0,000Capitalizzazione - EUR

32.000,000 32.323,773D 0,000 323,773Capitalizzazione - EUR

8.932,297 8.932,297I 0,000 0,000Capitalizzazione - EUR

59.065,234 59.065,234R 0,000 0,000Capitalizzazione - CHF

10.099,628 10.099,628R 0,000 0,000Capitalizzazione - GBP

75.509,855 75.509,855R 0,000 0,000Capitalizzazione - USD

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA) VaR 10%

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi bancari 91.562,02

91.562,02

Spese

Commissione di gestione 29.109,11

"Performance fee" 5.080,55

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 3.694,41

Spese di amministrazione 4.526,30

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 800,25

"Taxe d'abonnement" 2.188,13

45.398,75

Redditi (perdita) netti(a) 46.163,27

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti 275.008,74

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari 139.280,80

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -36.461,57

377.827,97

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 423.991,24

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti 220.742,63

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 1.478.520,08

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 17.066,22

1.716.328,93

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico 2.140.320,17

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 56.100.475,06

Riscatti -341.104,57

55.759.370,49

Attivo netto alla fine del periodo 57.899.690,66

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 20.12.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

45,88Belgio

Ripartizione geografica

37,00Francia

82,88Totale

82,88Paesi e governi centrali

82,88Totale

Ripartizione economica

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in EUR)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

EUR FRANCE BTF 05.06.2008 4.500.000 4.497.134,21 7,77
EUR FRANCE BTF 09.10.2008 7.000.000 6.899.443,63 11,91
EUR FRANCE BTF 12.03.2009 4.800.000 4.658.812,24 8,05
EUR FRANCE BTF 15.01.2009 5.500.000 5.368.580,30 9,27

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 21.423.970,38 37,00

Obbligazioni 21.423.970,38 37,00

Valori del mercato monetario

Obbligazioni

EUR BELGIUM 13.11.2008 7.200.000 7.075.602,62 12,22
EUR BELGIUM 14.05.2009 11.000.000 10.573.721,37 18,27
EUR BELGIUM 16.04.2009 4.500.000 4.345.276,35 7,50
EUR BELGIUM 19.02.2009 4.700.000 4.569.103,66 7,89

Valori del mercato monetario 26.563.704,00 45,88

Obbligazioni 26.563.704,00 45,88

Totale portafoglio titoli 47.987.674,38 82,88

Averi in banca 6.667.649,31 11,52

Debiti bancari -23.382,86 -0,04

Altri attivi netti 3.267.749,83 5,64

Totale attivo netto 57.899.690,66 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Durante il periodo in rassegna, i mercati azionari hanno evidenziato in tutto il
mondo uno sviluppo negativo. In questo periodo è avvenuto un cambiamento
della struttura delle volatilità. Durante i primi tre mesi dell’anno, le turbolenze del
settore finanziario, provocate dalla crisi dei mutui subprime, sono state le
principali cause della volatilità del mercato azionario. Il 23 gennaio 2008, l’indice
Vstoxx ha sfondato, con 40,25, un nuovo record. Ad aprile i mercati azionari si
sono inizialmente ripresi, prima che il continuo aumento dei prezzi del petrolio e
delle materie prime alimentassero i timori di una recrudescenza dell’inflazione.
Il fondo subordinato intende soprattutto partecipare ai trend positivi dei mercati
azionari, senza essere esposto a tutti i rischi degli investimenti in azioni. I
rendimenti del fondo subordinato dipendono dall’andamento del mercato
azionario, ma anche, in certa misura, dalla volatilità percepita sui mercati azionari.
 

A gennaio è stato registrato un massiccio aumento della volatilità realizzata, un
fattore che si è ripercosso negativamente sulla performance del fondo. 
Ci aspettiamo che la volatilità dei mercati azionari torni a muoversi secondo i
modelli abitualmente noti. La volatilità percepita tornerebbe così a scendere al
disotto della volatilità indotta dal mercato delle opzioni.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

EURB 3588709 LU0333805850 1,25% 1,11%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

Dati tecnici

EURB -3,87%-4,31%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Low Volatility Return Euroland -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 13.12.2007.

Per il periodo dal 13.12.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a -8,76%.

Note

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 28 1.057.000,00 90.330,00

90.330,00Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in EUR)

Contratti a termine finanziari
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 5.406.337,39

Averi in banca 1.042.010,26

Proventi da ricevere 8.632,27

Spese di costituzione, al netto 32.404,73

Altri attivi 90.330,00

6.579.714,65

Passivo

Accantonamenti per spese da pagare 43.079,00

43.079,00

6.536.635,65Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

31.05.2008

96,13EURB Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

6.536.635,65EUR

Evoluzione del fondo 31.05.2008

68.000,000 68.000,000B 0,000 0,000Capitalizzazione - EUR

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Low Volatility Return Euroland

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Credit Suisse SICAV One (Lux) • Rapporto annuale revisionato al 31.05.2008

Pagina 26Credit Suisse SICAV One (Lux) Low Volatility Return Euroland

Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Dividendi, al netto 133.105,27

Interessi bancari 16.861,32

149.966,59

Spese

Commissione di gestione 17.132,30

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 1.382,71

Spese di amministrazione 1.620,81

Spese di stampa e di pubblicazione 1.175,99

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 7.576,55

"Taxe d'abonnement" 2.198,71

Ammortamento delle spese di costituzione 3.178,27

34.265,34

Redditi (perdita) netti(a) 115.701,25

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti 470.805,54

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -171.499,00

299.306,54

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) 415.007,79

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -768.702,14

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 90.330,00

-678.372,14

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -263.364,35

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 6.800.000,00

Riscatti 0,00

6.800.000,00

Attivo netto alla fine del periodo 6.536.635,65

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 13.12.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

26,07Francia

Ripartizione geografica

22,39Germania

11,06Spagna

9,65Italia

5,31Paesi Bassi

2,95Finlandia

2,13Lussemburgo

1,72USA

1,43Belgio

82,71Totale

18,97Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

10,22Fornitori di energia e acqua

8,64Apparecchi elettronici e componenti

8,28Petrolio

8,25Telecomunicazioni

6,80Assicurazioni

4,57Chimica

3,49Veicoli

2,87Farmaceutica, cosmetica e prodotti med.

2,63Prodotti alimentari e soft drink

2,13Indus. mineraria, carbone e acciaio

1,72Indice

1,61Industria e materiali edili

0,99Commercio al dettaglio e grandi magazzani

0,79Tabacco e bevande alcoliche

0,75Società finanziarie e holding

82,71Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in EUR)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolamento

Opzioni d'acquisto (call)

EUR DJ EURO STOXX 50 INDEX (call) -3900-
20.06.2008

-167 -24.883,00 -0,38

Opzioni d'acquisto (call) -24.883,00 -0,38

Opzioni di vendita (put)

EUR DJ EURO STOXX 50 INDEX (put) -3500-
20.06.2008

-167 -12.692,00 -0,19

EUR DJ EURO STOXX 50 INDEX (put) -3750-
18.07.2008

167 149.799,00 2,29

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolamento 112.224,00 1,72

Opzioni di vendita (put) 137.107,00 2,10

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.: Azioni (e titoli analoghi)

Azioni (e titoli analoghi)

EUR AEGON 3.845 37.742,52 0,58
EUR ALCATEL-LUCENT 6.138 29.830,68 0,46
EUR ALLIANZ SE (reg. shares) 1.193 145.176,17 2,22
EUR ARCELOR (new) (reg. shares) 2.187 139.246,29 2,13
EUR ASSICURAZIONI GENERALI 3.085 82.462,05 1,26
EUR AXA 4.829 109.666,59 1,68
EUR BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (reg.

shares)
9.930 142.296,90 2,18

EUR BANCO SANTANDER (reg. shares) 16.570 221.872,30 3,39
EUR BASF 1.284 123.739,08 1,89
EUR BAYER 2.025 115.425,00 1,77
EUR BNP PARIBAS 2.259 149.862,06 2,29
EUR CARREFOUR 1.441 64.945,87 0,99
EUR CREDIT AGRICOLE 2.032 34.564,32 0,53
EUR DAIMLER (reg. shares) 2.587 126.556,04 1,94
EUR DEUTSCHE BANK (reg. shares) 1.327 91.204,71 1,40
EUR DEUTSCHE BOERSE (reg. shares) 530 48.881,90 0,75
EUR DEUTSCHE TELEKOM (reg. shares) 7.892 84.917,92 1,30
EUR ENEL 11.103 80.219,18 1,23
EUR ENI 6.487 169.829,66 2,60
EUR E.ON 1.742 238.235,92 3,64
EUR FORTIS 5.932 93.369,68 1,43
EUR FRANCE TELECOM 5.018 97.876,09 1,50
EUR GROUPE DANONE 1.359 76.470,93 1,17
EUR IBERDROLA 10.517 97.597,76 1,49
EUR ING GROEP (cert. shares) 5.898 144.736,92 2,21
EUR INTESA SANPAOLO 23.815 100.380,23 1,54
EUR L'AIR LIQUIDE 633 59.805,84 0,91
EUR L'OREAL 672 52.563,84 0,80
EUR LVMH 683 51.368,43 0,79
EUR MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-

GESELLSCHAFT (reg. shares)
577 69.528,50 1,06

EUR NOKIA 10.419 193.064,07 2,95
EUR PHILIPS ELECTRONICS 2.817 69.523,56 1,06
EUR RENAULT 528 34.848,00 0,53
EUR REPSOL YPF 2.128 56.604,80 0,87
EUR RWE -A- 1.234 102.533,06 1,57
EUR SANOFI-AVENTIS 2.825 135.345,75 2,07
EUR SAP 2.348 83.400,96 1,28
EUR SCHNEIDER ELECTRIC 650 52.481,00 0,80
EUR SIEMENS (reg. shares) 2.287 166.768,04 2,55
EUR SOCIETE GENERALE PARIS -A- 1.236 82.564,80 1,26
EUR SOCIETE GENERALE PARIS (E. 2008) 308 20.266,40 0,31
EUR ST GOBAIN 826 42.819,84 0,66
EUR SUEZ 3.130 149.927,00 2,29
EUR TELECOM ITALIA 27.040 38.261,60 0,59
EUR TELEFONICA 11.079 204.407,55 3,13
EUR TOTAL 5.614 314.889,26 4,81
EUR UNICREDITO ITALIANO 35.346 158.791,91 2,43
EUR UNILEVER (cert. shares) 4.543 95.425,72 1,46
EUR VINCI 1.283 62.135,69 0,95
EUR VIVENDI 3.083 83.287,25 1,27
EUR VW 375 66.393,75 1,02

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 5.294.113,39 80,99

Azioni (e titoli analoghi) 5.294.113,39 80,99

Totale portafoglio titoli 5.406.337,39 82,71

Averi in banca 1.042.010,26 15,94

Altri attivi netti 88.288,00 1,35

Totale attivo netto 6.536.635,65 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Nel periodo in esame, i mercati finanziari sono stati molto esigenti nei confronti
degli investitori. La crescita economica ha conosciuto un chiaro rallentamento in
tutto il mondo. Il peggioramento delle prospettive di crescita economica negli
Stati Uniti è imputabile in larga misura al calo a due cifre dei prezzi delle case
d’abitazione. In soli otto mesi, la Federal Reserve Bank ha tagliato i tassi guida
statunitensi di 325 punti base, al fine di prevenire una recessione negli Stati
Uniti. La massiccia crisi creditizia ha inoltre costretto molte banche in tutto il
mondo a ricorrere all’ammortamento di crediti inesigibili per importi miliardari. I
credit spread per obbligazioni corporate si sono rapidamente allargati e le
prospettive di guadagno sono state abbassate dappertutto per nove mesi
consecutivi. Le materie prime quali il petrolio, salito ad esempio da 53 dollari a
130 dollari al barile, hanno nel contempo registrato un notevole aumento dei
prezzi. La volatilità è pertanto salita a livelli mai più raggiunti dai tempi della bolla
TMT. 

Il fondo in questione è stato costituito a fine marzo del 2007 con 71,9 milioni di
euro in contanti. All’epoca, il mercato presentava valutazioni attraenti, con una
volatilità notevolmente inferiore alla media, uno dei motivi che ci ha indotto a
investire il 60% del portafoglio in azioni e il resto in valori pubblici e corporate a
reddito fisso. 

Questa ripartizione ha favorito lo sviluppo del fondo nonché attirato notevoli mezzi
finanziari, i quali raggiungevano a fine agosto quota 127,9 milioni di euro. Il floor
del fondo è stato aggiustato verso l’alto a maggio. Inoltre, abbiamo investito in
parte anche in materie prime. Nell’estate del 2007, la volatilità dei mercati
azionari registrava un aumento, inducendoci a garantire il rischio azionario tramite
future. Il protrarsi della volatilità ci ha spinto a chiudere la protezione e a vendere
tutti gli investimenti a rischio, soprattutto per i costi elevati di una copertura
completa tramite future in periodi di forte volatilità. Il 14 novembre abbiamo
nuovamente abbassato il floor. Nell’attuale difficile contesto del mercato,
abbiamo voluto in primo luogo conservare il capitale dei nostri clienti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

EURB 2900785 LU0285060587 1,50% 2,02%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

Dati tecnici

EURB -4,48%-2,93%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (Euro) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2007.

Per il periodo dal 28.03.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 334,81%.

Note

Al 31.05.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di EUR 20.295.961,00.

"Securities Lending"

EURDAX INDEX FUTURE -25- 06/08 15 2.664.937,50 102.375,00

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 72 2.718.000,00 58.500,00

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 30 3.357.600,00 -115.200,00

USDNASDAQ 100 INDEX FUTURE -100- 06/08 36 7.326.900,00 385.122,74

CHFSMI INDEX FUTURE -10- 06/08 45 3.386.250,00 16.584,26

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
06/08

-45 -5.127.890,63 23.074,79

470.456,79Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in EUR)

Contratti a termine finanziari
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 59.288.572,37

Averi in banca 23.174.684,79

Proventi da ricevere 1.261.872,14

Spese di costituzione, al netto 22.397,76

83.747.527,06

Passivo

Debiti bancari 420.518,33

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 97.143,97

Accantonamenti per spese da pagare 116.150,30

Altri passivi 7.129.543,21

7.763.355,81

75.984.171,25Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

31.05.2008

95,52EURB Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

75.984.171,25EUR

Evoluzione del fondo 31.05.2008

795.449,378 1.404.094,409B 0,000 608.645,031Capitalizzazione - EUR

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (Euro)

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 2.260.478,28

Dividendi, al netto 739.734,87

Interessi bancari 777.250,65

Altri proventi 21.564,82

3.799.028,62

Spese

Commissione di gestione 1.805.533,13

"Performance fee" 361.649,25

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 54.165,98

Spese di amministrazione 58.428,56

Spese di stampa e di pubblicazione 33.365,81

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 1.678,38

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 56.481,82

"Taxe d'abonnement" 59.379,57

Ammortamento delle spese di costituzione 6.902,24

2.437.584,74

Redditi (perdita) netti(a) 1.361.443,88

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -4.557.450,00

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -2.900.450,12

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 1.649.665,33

-5.808.234,79

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -4.446.790,91

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -1.746.584,82

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 470.456,79

-1.276.128,03

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -5.722.918,94

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 141.349.186,51

Riscatti -59.642.096,32

81.707.090,19

Attivo netto alla fine del periodo 75.984.171,25

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

29,10Germania

Ripartizione geografica

13,80Francia

8,83Paesi Bassi

6,91Regno Unito

4,47USA

3,84Austria

3,33Giappone

1,99Irlanda

1,43Liechtenstein

1,20Australia

1,19Svizzera

0,66Kazakistan

0,61Lussemburgo

0,34Brasile

0,33Russia

78,03Totale

29,21Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

21,94Paesi e governi centrali

8,15Fondi d'investimento

7,23Società finanziarie e holding

4,11Veicoli

3,15Farmaceutica, cosmetica e prodotti med.

1,90Telecomunicazioni

1,31Prodotti alimentari e soft drink

1,05Petrolio

-0,02Indice

78,03Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in EUR)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.: Azioni (e titoli analoghi)

Azioni (e titoli analoghi)

CHF NOVARTIS (reg. shares) 26.900 907.076,65 1,19

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 907.076,65 1,19

Azioni (e titoli analoghi) 907.076,65 1,19

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

USD ATF BANK 8.125%/05-28.10.2010 270.000 177.005,89 0,23
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP

5.75%/05-10.11.2008
1.500.000 909.718,39 1,20

EUR AUSTRIA 3.8%/03-20.10.2013 3.000.000 2.915.700,00 3,84
USD BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.25%/06-

21.09.2009
400.000 261.175,64 0,34

EUR BANK OF AMERICA (reg. -S-) 4.25%/03-
21.10.2010

975.000 949.552,50 1,25

EUR BNG 3.375%/05-01.06.2015 825.000 763.125,00 1,00
EUR BRD S. 149 3.5%/06-14.10.2011 3.000.000 2.924.400,00 3,85
EUR BRD 3.25%/06-13.06.2008 2.500.000 2.499.425,00 3,29
EUR BRD 4.75%/98-04.07.2008 2.500.000 2.501.000,00 3,29
EUR CFF 3.75%/06-26.02.2010 850.000 832.320,00 1,10
EUR CFF 4.25%/07-22.05.2009 2.000.000 1.988.400,00 2,62
EUR DAIMLER NORTH AMERICA 4.125%/06-

08.09.2009
600.000 591.120,00 0,78

EUR DEUTSCHE AUSGLEICHSBANK 5%/98-
04.07.2008

4.000.000 3.995.200,00 5,25

EUR FRANCE BTAN 3.75%/07-12.01.2012 3.000.000 2.933.100,00 3,85
EUR FRANCE TELECOM 4.375%/07-21.02.2012 1.500.000 1.446.300,00 1,90
EUR GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 4.125%/07-

05.02.2010
1.005.000 989.824,50 1,30

EUR GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 5.125%/07-
13.12.2012

1.500.000 1.486.200,00 1,96

EUR GOLDMAN SACHS GROUP 4.25%/03-
04.08.2010

675.000 657.315,00 0,87

EUR HBOS TREASURY SERVICES FRN 07-
29.03.2010

1.500.000 1.480.661,25 1,95

EUR HBOS TREASURY SERVICES 4.125%/07-
06.02.2012

825.000 779.625,00 1,03

EUR HSBC FRANCE FRN 07-30.04.2009 1.500.000 1.497.931,50 1,97
EUR KAZKOMMERTSBANK 5.125%/06-23.03.2011 370.000 323.602,00 0,43
EUR KFW 5.25%/02-04.07.2012 2.450.000 2.505.860,00 3,30
USD KUZNETSKI CAPITAL (BANK OF MOSCOW)

STEP DOWN 07-10.05.2017
190.000 113.433,93 0,15

EUR LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK
4%/07-09.02.2009

2.000.000 1.989.103,62 2,62

EUR LEHMAN BROTHERS HOLDINGS 4%/06-
04.05.2011

1.005.000 925.806,00 1,22

USD MDM INTERNATIONAL FUNDING 7.765%/07-
25.01.2010

540.000 347.652,91 0,46

EUR MORGAN STANLEY 3.375%/05-20.07.2012 975.000 870.870,00 1,15
EUR NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK

4.25%/04-16.09.2014
1.500.000 1.470.000,00 1,93

EUR NETHERLANDS 3.75%/04-15.07.2014 3.000.000 2.899.500,00 3,82
AUD RABOBANK AUSTRALIA S. 1632A 6.25%/06-

25.08.2009
1.000.000 600.527,64 0,79

EUR RABOBANK 3.75%/06-15.09.2009 825.000 812.460,00 1,07
USD RUSSIA STANDART BANK 8.625%/06-

05.05.2011
400.000 247.662,56 0,33

USD SIBACADEMFINANCE (reg. -S-) 9%/06-
12.05.2009

270.000 176.397,80 0,23

EUR SOCIETE GENERALE FRN 06-12.06.2009 1.500.000 1.494.450,00 1,97
EUR TOTAL CAPITAL 3.875%/06-06.09.2011 825.000 800.643,53 1,05
USD TOYOTA MOTOR CREDIT 2.875%/03-

01.08.2008
3.000.000 1.931.829,74 2,54

AUD TOYOTA MOTOR CREDIT 5.5%/06-27.01.2009 1.000.000 603.595,31 0,79
USD TURANALEM FINANCE (reg. -S-) 7.875%/03-

02.06.2010
270.000 163.662,69 0,22

USD UBS LUXEMBOURG - VIMPELCOM (reg. -S-)
8%/05-11.02.2010

530.000 349.877,42 0,46

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 51.206.034,82 67,40

Obbligazioni 51.206.034,82 67,40

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi

Parti di fondi (Open-End)

EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 2.5-5.5 30.100 3.055.752,00 4,02
EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 5.5-10.5 19.000 2.050.480,00 2,70
CHF TIDE INVEST 15.910 1.084.151,39 1,43

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di
fondi 6.190.383,39 8,15

Parti di fondi (Open-End) 6.190.383,39 8,15

Valori del mercato monetario

Money Market Instruments

EUR NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 27.06.2008 1.000.000 996.814,59 1,31

Valori del mercato monetario 996.814,59 1,31

Money Market Instruments 996.814,59 1,31
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in EUR)

Titoli non quotati in borsa

Opzioni d'acquisto (call)

USD NASDAQ 100 INDEX (call) -2125- 19.07.2008 -24 -38.299,93 -0,05

Opzioni d'acquisto (call) -38.299,93 -0,05

Opzioni di vendita (put)

USD NASDAQ 100 INDEX (put) -1875- 19.07.2008 24 26.562,85 0,03

Titoli non quotati in borsa -11.737,08 -0,02

Opzioni di vendita (put) 26.562,85 0,03

Totale portafoglio titoli 59.288.572,37 78,03

Averi in banca 23.174.684,79 30,50

Debiti bancari -420.518,33 -0,55

Altri passivi -6.058.567,58 -7,98

Totale attivo netto 75.984.171,25 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Nel periodo in esame, i mercati finanziari sono stati molto esigenti nei confronti
degli investitori. La crescita economica ha conosciuto un chiaro rallentamento in
tutto il mondo. Il peggioramento delle prospettive di crescita economica negli
Stati Uniti è imputabile in larga misura al calo a due cifre dei prezzi delle case
d’abitazione. In soli otto mesi, la Federal Reserve Bank ha tagliato i tassi guida
statunitensi di 325 punti base al fine di prevenire una recessione negli Stati Uniti.
La massiccia crisi creditizia ha inoltre costretto molte banche in tutto il mondo a
ricorrere all’ammortamento di crediti inesigibili per importi miliardari. I credit
spread per obbligazioni corporate si sono rapidamente allargati e le prospettive di
guadagno sono state abbassate dappertutto per nove mesi consecutivi. Le
materie prime quali il petrolio, salito ad esempio da 53 dollari a 130 dollari al
barile, hanno nel contempo registrato un notevole aumento dei prezzi. La volatilità
è pertanto salita a livelli mai più raggiunti dai tempi della bolla TMT. 

Il fondo in questione è stato costituito a fine marzo del 2007 con 31,2 milioni di
franchi svizzeri in contanti. All’epoca, il mercato presentava valutazioni attraenti,
con una volatilità notevolmente inferiore alla media, uno dei motivi che ci ha
indotto a investire il 60% del portafoglio in azioni e il resto in valori pubblici e
corporate a reddito fisso. 

Questa ripartizione ha favorito lo sviluppo del fondo nonché attirato notevoli mezzi
finanziari, i quali raggiungevano a fine ottobre quota 79,9 milioni di franchi. Il floor
del fondo è stato aggiustato verso l’alto a maggio. Inoltre, abbiamo investito in
parte anche in materie prime. Nell’estate del 2007, la volatilità dei mercati
azionari registrava un aumento, inducendoci a garantire il rischio azionario tramite
future. Il protrarsi della volatilità ci ha spinto a chiudere la protezione e a vendere
tutti gli investimenti a rischio, soprattutto per i costi elevati di una copertura
completa tramite future in periodi di forte volatilità. Il 14 novembre abbiamo
nuovamente abbassato il floor. Nell’attuale difficile contesto del mercato,
abbiamo voluto in primo luogo conservare il capitale dei nostri clienti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

CHFB 2900807 LU0285061981 1,50% 1,99%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

Dati tecnici

CHFB -5,20%-3,21%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (Sfr) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2007.

Per il periodo dal 28.03.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 407,62%.

Note

Al 31.05.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di CHF 1.130.738,00.

"Securities Lending"

EURDAX INDEX FUTURE -25- 06/08 8 1.421.300,00 88.651,29

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 39 1.472.250,00 51.449,41

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 16 1.790.720,00 -99.757,06

USDNASDAQ 100 INDEX FUTURE -100- 06/08 19 3.866.975,00 330.021,78

CHFSMI INDEX FUTURE -10- 06/08 25 1.881.250,00 14.959,46

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
06/08

-24 -2.734.875,00 19.981,53

405.306,41Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in CHF)

Contratti a termine finanziari
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

999.000CHF AUD -1.000.000 7.355,3030.06.2008

7.355,30Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine

VenditeAcquisti Valutazione

(in CHF)

Scadenza ultima

Contratti di cambio a termine

IRS 1M LIBOR CHF 27.04.2012 -32.729,00CHF 2.000.000 VAR CHF 2.000.000 - 2,830%

-32.729,00Minusvalenza non realizzata sui Swaps

Tipo Scadenza
ultima

CreditiPassivi Valutazione

(in CHF)Nominale TI Nominale TI

Swap contratti
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 54.428.836,73

Averi in banca 17.981.642,30

Crediti derivanti dalla vendita di parti del fondo 39.389,42

Proventi da ricevere 570.131,18

Spese di costituzione, al netto 36.192,24

73.056.191,87

Passivo

Debiti bancari 361.798,26

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 9.470,00

Accantonamenti per spese da pagare 108.948,04

Altri passivi 6.220.067,29

6.700.283,59

66.355.908,28Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in CHF e evoluzione del fondo

31.05.2008

94,80CHFB Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

66.355.908,28CHF

Evoluzione del fondo 31.05.2008

699.940,151 848.853,194B 0,000 148.913,043Capitalizzazione - CHF

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (Sfr)

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 848.070,97

Dividendi, al netto 425.499,39

Interessi bancari 441.671,62

Altri proventi 6.731,03

1.721.973,01

Spese

Commissione di gestione 1.197.133,62

"Performance fee" 199.814,53

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 35.914,01

Spese di amministrazione 39.376,00

Spese di stampa e di pubblicazione 22.790,13

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 993,94

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 45.244,61

"Taxe d'abonnement" 41.503,43

Ammortamento delle spese di costituzione 11.157,76

1.593.928,03

Redditi (perdita) netti(a) 128.044,98

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -3.465.186,74

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -1.717.414,27

Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" 1.840,63

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 590.209,05

-4.590.551,33

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -4.462.506,35

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -914.631,60

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 405.306,41

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -32.729,00

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 7.355,30

-534.698,89

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -4.997.205,24

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 85.759.939,33

Riscatti -14.406.825,81

71.353.113,52

Attivo netto alla fine del periodo 66.355.908,28

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in CHF

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

24,85Svizzera

Ripartizione geografica

14,25Paesi Bassi

13,21Francia

10,30Germania

6,14USA

4,58Norvegia

2,70Regno Unito

1,61Giappone

1,41Liechtenstein

1,18Lussemburgo

0,76Australia

0,36Irlanda

0,33Kazakistan

0,18Brasile

0,17Russia

82,03Totale

36,55Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

16,81Paesi e governi centrali

11,13Fondi d'investimento

5,68Petrolio

4,47Industria alberghiera e attività ricreative

2,46Veicoli

1,69Apparecchi elettronici e componenti

1,41Società finanziarie e holding

0,99Farmaceutica, cosmetica e prodotti med.

0,86Fornitori di energia e acqua

-0,02Indice

82,03Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in CHF)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.: Azioni (e titoli analoghi)

Azioni (e titoli analoghi)

CHF NOVARTIS (reg. shares) 12.000 657.000,00 0,99

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 657.000,00 0,99

Azioni (e titoli analoghi) 657.000,00 0,99

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

CHF ABN AMRO BANK 4.125%/99-10.12.2009 3.000.000 3.045.000,00 4,59
USD ATF BANK 8.125%/05-28.10.2010 75.000 79.832,10 0,12
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP

5.75%/05-10.11.2008
515.000 507.125,40 0,76

USD BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.25%/06-
21.09.2009

110.000 116.615,88 0,18

CHF BAYERISCHE LB 3%/07-30.03.2009 3.000.000 3.005.100,00 4,53
CHF BAYERISCHE LB 4%/01-23.04.2013 750.000 771.750,00 1,16
CHF BMW US CAPITAL 2.25%/06-26.04.2010 575.000 562.637,50 0,85
CHF BP CAPITAL MARKETS 2.625%/06-08.06.2012 750.000 732.000,00 1,10
CHF DEXIA MUNICIPAL AGENCY 4%/00-08.03.2010 1.150.000 1.172.425,00 1,77
CHF EDF 3%/06-31.01.2013 575.000 568.100,00 0,86
CHF GECC 1.75%/05-12.02.2010 1.150.000 1.124.700,00 1,69
CHF HBOS TREASURY SERVICES 2.5%/06-

11.10.2011
1.125.000 1.064.250,00 1,60

EUR KAZKOMMERTSBANK 5.125%/06-23.03.2011 100.000 142.004,43 0,21
USD KUZNETSKI CAPITAL (BANK OF MOSCOW)

STEP DOWN 07-10.05.2017
60.000 58.161,15 0,09

CHF LB RHEINLAND-PFALZ GZ 2.75%/07-
13.03.2012

750.000 720.375,00 1,09

CHF MCDONALD'S 3.25%/07-12.12.2012 3.000.000 2.964.000,00 4,47
USD MDM INTERNATIONAL FUNDING 7.765%/07-

25.01.2010
150.000 156.796,26 0,24

CHF NATIXIS 3.25%/99-16.07.2009 3.000.000 3.026.400,00 4,56
AUD RABOBANK AUSTRALIA S. 1632A 6.25%/06-

25.08.2009
345.000 336.391,11 0,51

CHF RSHB CAPITAL 3.583%/07-29.03.2010 575.000 564.362,50 0,85
USD RUSSIA STANDART BANK 8.625%/06-

05.05.2011
110.000 110.582,24 0,17

USD SIBACADEMFINANCE (reg. -S-) 9%/06-
12.05.2009

75.000 79.557,84 0,12

CHF STATOIL DEN NORSKE STATS OLJESELSKAP
4%/99-20.10.2009

3.000.000 3.042.150,09 4,58

CHF SWISS CONFEDERATION 2%/05-09.11.2014 2.000.000 1.908.400,00 2,88
CHF SWISS CONFEDERATION 2%/05-12.10.2016 2.000.000 1.840.600,00 2,77
CHF SWISS CONFEDERATION 2.5%/03-12.03.2016 2.500.000 2.402.500,00 3,62
CHF SWISS CONFEDERATION 2.75%/99-10.06.2012 5.000.000 5.003.000,00 7,54
CHF TOYOTA MOTOR CREDIT 2.75%/07-21.02.2014 750.000 730.500,00 1,10
AUD TOYOTA MOTOR CREDIT 5.5%/06-27.01.2009 345.000 338.109,50 0,51
USD TURANALEM FINANCE (reg. -S-) 7.875%/03-

02.06.2010
75.000 73.814,13 0,11

USD UBS LUXEMBOURG - VIMPELCOM (reg. -S-)
8%/05-11.02.2010

150.000 160.776,89 0,24

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 36.408.017,02 54,87

Obbligazioni 36.408.017,02 54,87

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi

Parti di fondi (Open-End)

EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 2.5-5.5 6.400 1.054.930,87 1,59
EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 5.5-10.5 4.100 718.419,66 1,08
CHF TIDE INVEST 8.450 934.908,00 1,41
CHF XMTCH ON SWISS BOND INDEX DOMESTIC

GOVERNMENT 3-7
36.000 3.332.880,00 5,03

CHF XMTCH ON SWISS BOND INDEX DOMESTIC
GOVERNMENT 7+

14.100 1.341.615,00 2,02

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di
fondi 7.382.753,53 11,13

Parti di fondi (Open-End) 7.382.753,53 11,13

Valori del mercato monetario

Money Market Instruments

CHF BFCM 13.06.2008 4.000.000 3.996.584,24 6,02
CHF FORTIS LUXEMBOURG FINANCE 13.06.2008 4.000.000 3.996.661,75 6,03
CHF RABOBANK 16.06.2008 2.000.000 1.998.142,67 3,01

Valori del mercato monetario 9.991.388,66 15,06

Money Market Instruments 9.991.388,66 15,06

Titoli non quotati in borsa

Opzioni d'acquisto (call)

USD NASDAQ 100 INDEX (call) -2125- 19.07.2008 -13 -33.683,90 -0,06

Opzioni d'acquisto (call) -33.683,90 -0,06



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti (Continuazione)

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in CHF)

Opzioni di vendita (put)

USD NASDAQ 100 INDEX (put) -1875- 19.07.2008 13 23.361,42 0,04

Titoli non quotati in borsa -10.322,48 -0,02

Opzioni di vendita (put) 23.361,42 0,04

Totale portafoglio titoli 54.428.836,73 82,03

Averi in banca 17.981.642,30 27,10

Debiti bancari -361.798,26 -0,55

Altri passivi -5.692.772,49 -8,58

Totale attivo netto 66.355.908,28 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Nel periodo in esame, i mercati finanziari sono stati molto esigenti nei confronti
degli investitori. La crescita economica ha conosciuto un chiaro rallentamento in
tutto il mondo. Il peggioramento delle prospettive di crescita economica negli
Stati Uniti è imputabile in larga misura al calo a due cifre dei prezzi delle case
d’abitazione. In soli otto mesi, la Federal Reserve Bank ha tagliato i tassi guida
statunitensi di 325 punti base al fine di prevenire una recessione negli Stati Uniti.
La massiccia crisi creditizia ha inoltre costretto molte banche in tutto il mondo a
ricorrere all’ammortamento di crediti inesigibili per importi miliardari. I credit
spread per obbligazioni corporate si sono rapidamente allargati e le prospettive di
guadagno sono state abbassate dappertutto per nove mesi consecutivi. Le
materie prime quali il petrolio, salito ad esempio da 53 dollari a 130 dollari al
barile, hanno nel contempo registrato un notevole aumento dei prezzi. La volatilità
è pertanto salita a livelli mai più raggiunti dai tempi della bolla TMT. 

Il fondo in questione è stato costituito a fine marzo del 2007 con 18,7 milioni di
dollari statunitensi in contanti. All’epoca, il mercato presentava valutazioni
attraenti, con una volatilità notevolmente inferiore alla media, uno dei motivi che
ci ha indotto a investire il 60% del portafoglio in azioni e il resto in valori pubblici e
corporate a reddito fisso. 

Questa ripartizione ha favorito lo sviluppo del fondo nonché attirato notevoli mezzi
finanziari, i quali raggiungevano a fine settembre quota 53,7 milioni di dollari. Il
floor del fondo è stato aggiustato verso l’alto a maggio. Inoltre, abbiamo investito
in parte anche in materie prime. Nell’estate del 2007, la volatilità dei mercati
azionari registrava un aumento, inducendoci a garantire il rischio azionario tramite
future. Il protrarsi della volatilità ci ha spinto a chiudere la protezione e a vendere
tutti gli investimenti a rischio, soprattutto per i costi elevati di una copertura
completa tramite future in periodi di forte volatilità. Il 14 novembre abbiamo
nuovamente abbassato il floor. Nell’attuale difficile contesto del mercato,
abbiamo voluto in primo luogo conservare il capitale dei nostri clienti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

USDB 2900820 LU0285062872 1,50% 1,96%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

USDI 2900836 LU0285062955 0,70% 1,18%Capitalizzazione - 

Dati tecnici

USDB -1,27%-1,26%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

USDI -2,49%-0,94%Capitalizzazione - 

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (US$) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2007.
Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (US$) -I-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 13.06.2007.

Per il periodo dal 28.03.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 319,23%.

Note

Al 31.05.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di USD 3.088.987,00.

"Securities Lending"

EURDAX INDEX FUTURE -25- 06/08 5 888.312,50 53.031,96

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 21 792.750,00 26.515,98

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 10 1.119.200,00 -59.675,52

USDNASDAQ 100 INDEX FUTURE -100- 06/08 11 2.238.775,00 182.875,00

CHFSMI INDEX FUTURE -10- 06/08 13 978.250,00 7.445,47

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
06/08

-15 -1.709.296,88 11.953,12

222.146,01Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in USD)

Contratti a termine finanziari
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 29.263.379,56

Averi in banca 9.723.053,11

Proventi da ricevere 504.719,57

Spese di costituzione, al netto 29.937,20

39.521.089,44

Passivo

Debiti bancari 197.810,59

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 513.548,70

Accantonamenti per spese da pagare 62.429,00

Altri passivi 3.277.853,99

4.051.642,28

35.469.447,16Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in USD e evoluzione del fondo

31.05.2008

98,73USDB Capitalizzazione - 

975,05USDI Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

35.469.447,16USD

Evoluzione del fondo 31.05.2008

350.131,703 540.525,098B 0,000 190.393,395Capitalizzazione - USD

925,716 3.010,000I 0,000 2.084,284Capitalizzazione - USD

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Challenger (US$)

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 1.003.254,80

Dividendi, al netto 285.141,80

Interessi bancari 426.340,00

Altri proventi 8.024,91

1.722.761,51

Spese

Commissione di gestione 734.176,06

"Performance fee" 109.397,25

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 22.544,06

Spese di amministrazione 24.336,18

Spese di stampa e di pubblicazione 13.440,87

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 859,23

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 26.903,60

"Taxe d'abonnement" 26.121,02

Ammortamento delle spese di costituzione 9.227,80

967.006,07

Redditi (perdita) netti(a) 755.755,44

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -817.931,62

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -1.250.998,67

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -469.819,17

-2.538.749,46

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -1.782.994,02

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti 229.212,46

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 222.146,01

451.358,47

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -1.331.635,55

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 57.791.868,69

Riscatti -20.990.785,98

36.801.082,71

Attivo netto alla fine del periodo 35.469.447,16

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in USD

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

29,19USA

Ripartizione geografica

10,10Canada

9,79Germania

9,40Paesi Bassi

8,46Regno Unito

3,45Irlanda

3,06Emirati Arabi Uniti

2,89Organizzazioni internazionali

1,44Liechtenstein

1,24Svizzera

1,22Australia

0,81Giappone

0,50Kazakistan

0,45Lussemburgo

0,26Brasile

0,24Russia

82,50Totale

28,63Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

10,10Cantoni, Stati federali, provincie

9,50Fondi d'investimento

8,46Paesi e governi centrali

8,46Petrolio

8,08Apparecchi elettronici e componenti

4,33Società finanziarie e holding

1,57Organizzazioni sovranazionali

1,32Enti di diritto pubblico senza scopo di lucro

1,24Farmaceutica, cosmetica e prodotti med.

0,81Veicoli

82,50Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in USD)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.: Azioni (e titoli analoghi)

Azioni (e titoli analoghi)

CHF NOVARTIS (reg. shares) 8.400 440.185,75 1,24

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 440.185,75 1,24

Azioni (e titoli analoghi) 440.185,75 1,24

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

USD AMOCO 6%/98-09.06.2008 3.000.000 3.001.500,00 8,46
USD ANGLO-IRISH BANK FRN 05-27.07.2010 1.150.000 1.058.000,00 2,98
USD ATF BANK 8.125%/05-28.10.2010 55.000 56.034,00 0,16
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP

5.75%/05-10.11.2008
460.000 433.549,34 1,22

USD BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.25%/06-
21.09.2009

90.000 91.323,00 0,26

USD BANK OF AMERICA 3.375%/04-17.02.2009 550.000 549.765,15 1,55
USD BEAR STEARNS 5.35%/07-01.02.2012 500.000 495.756,15 1,40
USD CITIGROUP 5.125%/06-14.02.2011 750.000 752.241,00 2,12
USD COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK

4.5%/04-30.06.2014
550.000 558.304,97 1,57

USD DEPFA ACS BANK 3.625%/03-29.10.2008 2.000.000 2.003.259,88 5,65
USD DEVELOPMENT BANK OF JAPAN 5.125%/07-

01.02.2017
450.000 467.550,00 1,32

USD GECC T. 771 5.2%/07-01.02.2011 550.000 562.885,38 1,59
USD GECC 4%/05-16.06.2008 2.300.000 2.300.459,93 6,49
USD GOLDMAN SACHS GROUP 4.75%/03-

15.07.2013
525.000 513.863,90 1,45

EUR KAZKOMMERTSBANK 5.125%/06-23.03.2011 90.000 122.325,49 0,34
USD KUZNETSKI CAPITAL (BANK OF MOSCOW)

STEP DOWN 07-10.05.2017
40.000 37.112,00 0,10

USD MDM INTERNATIONAL FUNDING 7.765%/07-
25.01.2010

110.000 110.055,00 0,31

USD MORGAN STANLEY 6.75%/01-15.04.2011 750.000 782.265,00 2,21
USD NATIONAL BANK OF DUBAI FRN 07-30.01.2012 1.150.000 1.086.865,00 3,06
USD ONTARIO 5.5%/98-01.10.2008 3.000.000 3.027.300,00 8,52
USD QUEBEC 5.75%/99-15.02.2009 550.000 560.175,00 1,58
AUD RABOBANK AUSTRALIA S. 1632A 6.25%/06-

25.08.2009
305.000 284.641,24 0,80

USD RUSSIA STANDART BANK 8.625%/06-
05.05.2011

90.000 86.598,00 0,24

USD SIBACADEMFINANCE (reg. -S-) 9%/06-
12.05.2009

55.000 55.841,50 0,16

AUD TOYOTA MOTOR CREDIT 5.5%/06-27.01.2009 305.000 286.095,28 0,81
USD TURANALEM FINANCE (reg. -S-) 7.875%/03-

02.06.2010
55.000 51.810,00 0,15

USD UBS LUXEMBOURG - VIMPELCOM (reg. -S-)
8%/05-11.02.2010

120.000 123.108,00 0,35

USD UNITED KINGDOM 2.25%/03-08.07.2008 3.000.000 2.999.700,00 8,46

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 22.458.384,21 63,31

Obbligazioni 22.458.384,21 63,31

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi

Parti di fondi (Open-End)

EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 2.5-5.5 5.600 883.496,07 2,49
EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 5.5-10.5 3.500 586.995,77 1,65
USD I-SHARES - LEHMAN 3-7 YEARS TREASURY

BOND FUND
7.800 828.672,00 2,34

USD I-SHARES - LEHMAN 7-10 YEARS TREASURY
BOND FUND

6.400 559.360,00 1,58

CHF TIDE INVEST 4.820 510.424,81 1,44

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di
fondi 3.368.948,65 9,50

Parti di fondi (Open-End) 3.368.948,65 9,50

Valori del mercato monetario

Money Market Instruments

USD RABOBANK 20.06.2008 3.000.000 2.995.860,95 8,45

Valori del mercato monetario 2.995.860,95 8,45

Money Market Instruments 2.995.860,95 8,45

Totale portafoglio titoli 29.263.379,56 82,50

Averi in banca 9.723.053,11 27,41

Debiti bancari -197.810,59 -0,56

Altri passivi -3.319.174,92 -9,35

Totale attivo netto 35.469.447,16 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Nel periodo in esame, i mercati finanziari sono stati molto esigenti nei confronti
degli investitori. La crescita economica ha conosciuto un chiaro rallentamento in
tutto il mondo. Il peggioramento delle prospettive di crescita economica negli
Stati Uniti è imputabile in larga misura al calo a due cifre dei prezzi delle case
d’abitazione. In soli otto mesi, la Federal Reserve Bank ha tagliato i tassi guida
statunitensi di 325 punti base al fine di prevenire una recessione negli Stati Uniti.
La massiccia crisi creditizia ha inoltre costretto molte banche in tutto il mondo a
ricorrere all’ammortamento di crediti inesigibili per importi miliardari. I credit
spread per obbligazioni corporate si sono rapidamente allargati e le prospettive di
guadagno sono state abbassate dappertutto per nove mesi consecutivi. Le
materie prime quali il petrolio, salito ad esempio da 53 dollari a 130 dollari al
barile, hanno nel contempo registrato un notevole aumento dei prezzi. La volatilità
è pertanto salita a livelli mai più raggiunti dai tempi della bolla TMT. 

Il fondo in questione è stato costituito a fine marzo del 2007 con 48,7 milioni di
euro in contanti. All’epoca, il mercato presentava valutazioni attraenti, con una
volatilità notevolmente inferiore alla media, uno dei motivi che ci ha indotto a
investire il 30% del portafoglio in azioni e il resto in valori pubblici e corporate a
reddito fisso. 

Questa ripartizione ha favorito lo sviluppo del fondo nonché attirato notevoli mezzi
finanziari, i quali raggiungevano a fine agosto quota 91 milioni di euro. Il floor del
fondo è stato aggiustato verso l’alto a maggio. Inoltre, abbiamo investito in parte
anche in materie prime. Nell’estate del 2007, la volatilità dei mercati azionari
registrava un aumento, inducendoci a garantire il rischio azionario tramite future.
Il protrarsi della volatilità ci ha spinto a chiudere la protezione e a vendere tutti gli
investimenti a rischio, soprattutto per i costi elevati di una copertura completa
tramite future in periodi di forte volatilità. Il 14 novembre abbiamo nuovamente
abbassato il floor. Nell’attuale difficile contesto del mercato, abbiamo voluto in
primo luogo conservare il capitale dei nostri clienti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

EURB 2900838 LU0285063177 1,30% 1,66%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

Dati tecnici

EURB -2,31%-1,87%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (Euro) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2007.

Per il periodo dal 28.03.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 142,95%.

Note

Al 31.05.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di EUR 9.214.626,00.

"Securities Lending"

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 58 2.189.500,00 47.125,00

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 25 2.798.000,00 -96.000,00

USDNASDAQ 100 INDEX FUTURE -100- 06/08 19 3.866.975,00 203.259,23

CHFSMI INDEX FUTURE -10- 06/08 20 1.505.000,00 7.370,78

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
06/08

-37 -4.216.265,63 18.972,60

180.727,61Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in EUR)

Contratti a termine finanziari
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 47.226.800,12

Averi in banca 18.637.741,71

Proventi da ricevere 1.050.508,57

Spese di costituzione, al netto 22.397,76

66.937.448,16

Passivo

Debiti bancari 256.031,74

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 20.519,10

Accantonamenti per spese da pagare 84.833,34

Altri passivi 5.919.272,39

6.280.656,57

60.656.791,59Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in EUR e evoluzione del fondo

31.05.2008

97,69EURB Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

60.656.791,59EUR

Evoluzione del fondo 31.05.2008

620.934,922 1.027.025,010B 0,000 406.090,088Capitalizzazione - EUR

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (Euro)

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 1.965.636,05

Dividendi, al netto 508.964,50

Interessi bancari 604.920,39

Altri proventi 14.649,42

3.094.170,36

Spese

Commissione di gestione 1.148.886,90

"Performance fee" 115.850,05

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 39.769,18

Spese di amministrazione 43.258,95

Spese di stampa e di pubblicazione 24.700,25

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 1.001,37

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 46.829,48

"Taxe d'abonnement" 44.624,04

Ammortamento delle spese di costituzione 6.902,24

1.471.822,46

Redditi (perdita) netti(a) 1.622.347,90

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -1.928.317,37

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -2.365.962,61

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 1.142.034,70

-3.152.245,28

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -1.529.897,38

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -685.939,62

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 180.727,61

-505.212,01

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -2.035.109,39

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 103.060.813,47

Riscatti -40.368.912,49

62.691.900,98

Attivo netto alla fine del periodo 60.656.791,59

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in EUR

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

24,46Germania

Ripartizione geografica

22,26Francia

9,14Regno Unito

8,63USA

7,99Paesi Bassi

2,14Irlanda

1,10Liechtenstein

0,70Australia

0,70Giappone

0,37Lussemburgo

0,18Kazakistan

0,10Brasile

0,09Russia

77,86Totale

35,88Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

12,36Paesi e governi centrali

8,41Fondi d'investimento

7,27Società finanziarie e holding

6,57Prodotti alimentari e soft drink

3,30Industria e materiali edili

2,16Petrolio

1,92Veicoli

-0,01Indice

77,86Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in EUR)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

USD ATF BANK 8.125%/05-28.10.2010 60.000 39.334,64 0,06
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP

5.75%/05-10.11.2008
700.000 424.535,25 0,70

USD BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.25%/06-
21.09.2009

90.000 58.764,52 0,10

EUR BANK OF AMERICA (reg. -S-) 4.25%/03-
21.10.2010

1.800.000 1.753.020,00 2,89

EUR BNG 3.375%/05-01.06.2015 1.300.000 1.202.500,00 1,98
EUR BRD 3.25%/06-13.06.2008 2.500.000 2.499.425,00 4,12
EUR BRD 4.75%/98-04.07.2008 2.500.000 2.501.000,00 4,13
EUR CFF 3.75%/06-26.02.2010 1.350.000 1.321.920,00 2,18
EUR DAIMLER NORTH AMERICA 4.125%/06-

08.09.2009
750.000 738.900,00 1,22

EUR FRANCE BTAN 3.5%/05-12.09.2008 2.500.000 2.494.050,00 4,11
EUR GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 4.125%/07-

05.02.2010
1.200.000 1.181.880,00 1,95

EUR GOLDMAN SACHS GROUP 4.25%/03-
04.08.2010

800.000 779.040,00 1,28

EUR HBOS TREASURY SERVICES FRN 07-
29.03.2010

1.900.000 1.875.504,25 3,09

EUR HBOS TREASURY SERVICES 4.125%/07-
06.02.2012

1.350.000 1.275.750,00 2,10

EUR HSBC FRANCE FRN 07-30.04.2009 2.400.000 2.396.690,40 3,95
EUR KAZKOMMERTSBANK 5.125%/06-23.03.2011 80.000 69.968,00 0,12
EUR KFW 5.25%/02-04.07.2012 4.550.000 4.653.740,00 7,68
USD KUZNETSKI CAPITAL (BANK OF MOSCOW)

STEP DOWN 07-10.05.2017
240.000 143.284,97 0,24

EUR LEHMAN BROTHERS HOLDINGS 4%/06-
04.05.2011

1.200.000 1.105.440,00 1,82

USD MDM INTERNATIONAL FUNDING 7.765%/07-
25.01.2010

120.000 77.256,20 0,13

EUR MORGAN STANLEY 3.375%/05-20.07.2012 1.800.000 1.607.760,00 2,65
EUR NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK

4.25%/04-16.09.2014
1.900.000 1.862.000,00 3,07

AUD RABOBANK AUSTRALIA S. 1632A 6.25%/06-
25.08.2009

700.000 420.369,35 0,69

EUR RABOBANK 3.75%/06-15.09.2009 1.350.000 1.329.480,00 2,19
USD RUSSIA STANDART BANK 8.625%/06-

05.05.2011
90.000 55.724,08 0,09

EUR SAINT GOBAIN NEDERLAND 5.125%/98-
09.07.2008

2.000.000 1.999.800,00 3,30

USD SIBACADEMFINANCE (reg. -S-) 9%/06-
12.05.2009

60.000 39.199,51 0,06

EUR SOCIETE GENERALE FRN 06-12.06.2009 2.400.000 2.391.120,00 3,94
EUR TOTAL CAPITAL 3.875%/06-06.09.2011 1.350.000 1.310.143,95 2,16
AUD TOYOTA MOTOR CREDIT 5.5%/06-27.01.2009 700.000 422.516,72 0,70
USD TURANALEM FINANCE (reg. -S-) 7.875%/03-

02.06.2010
60.000 36.369,49 0,06

USD UBS LUXEMBOURG - VIMPELCOM (reg. -S-)
8%/05-11.02.2010

120.000 79.217,53 0,13

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 38.145.703,86 62,89

Obbligazioni 38.145.703,86 62,89

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi

Parti di fondi (Open-End)

EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 2.5-5.5 26.100 2.649.672,00 4,37
EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 5.5-10.5 16.500 1.780.680,00 2,94
CHF TIDE INVEST 9.830 669.843,38 1,10

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di
fondi 5.100.195,38 8,41

Parti di fondi (Open-End) 5.100.195,38 8,41

Valori del mercato monetario

Money Market Instruments

EUR NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 27.06.2008 4.000.000 3.987.258,46 6,57

Valori del mercato monetario 3.987.258,46 6,57

Money Market Instruments 3.987.258,46 6,57

Titoli non quotati in borsa

Opzioni d'acquisto (call)

USD NASDAQ 100 INDEX (call) -2125- 19.07.2008 -13 -20.745,79 -0,03

Opzioni d'acquisto (call) -20.745,79 -0,03

Opzioni di vendita (put)

USD NASDAQ 100 INDEX (put) -1875- 19.07.2008 13 14.388,21 0,02

Titoli non quotati in borsa -6.357,58 -0,01

Opzioni di vendita (put) 14.388,21 0,02

Totale portafoglio titoli 47.226.800,12 77,86

Averi in banca 18.637.741,71 30,73

Debiti bancari -256.031,74 -0,43

Altri passivi -4.951.718,50 -8,16

Totale attivo netto 60.656.791,59 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Nel periodo in esame, i mercati finanziari sono stati molto esigenti nei confronti
degli investitori. La crescita economica ha conosciuto un chiaro rallentamento in
tutto il mondo. Il peggioramento delle prospettive di crescita economica negli
Stati Uniti è imputabile in larga misura al calo a due cifre dei prezzi delle case
d’abitazione. In soli otto mesi, la Federal Reserve Bank ha tagliato i tassi guida
statunitensi di 325 punti base al fine di prevenire una recessione negli Stati Uniti.
La massiccia crisi creditizia ha inoltre costretto molte banche in tutto il mondo a
ricorrere all’ammortamento di crediti inesigibili per importi miliardari. I credit
spread per obbligazioni corporate si sono rapidamente allargati e le prospettive di
guadagno sono state abbassate dappertutto per nove mesi consecutivi. Le
materie prime quali il petrolio, salito ad esempio da 53 dollari a 130 dollari al
barile, hanno nel contempo registrato un notevole aumento dei prezzi. La volatilità
è pertanto salita a livelli mai più raggiunti dai tempi della bolla TMT. 

Il fondo in questione è stato costituito a fine marzo del 2007 con 28,7 milioni di
franchi svizzeri in contanti. All’epoca, il mercato presentava valutazioni attraenti,
con una volatilità notevolmente inferiore alla media, uno dei motivi che ci ha
indotto a investire il 30% del portafoglio in azioni e il resto in valori pubblici e
corporate a reddito fisso. 

Questa ripartizione ha favorito lo sviluppo del fondo nonché attirato notevoli mezzi
finanziari, i quali raggiungevano a fine ottobre quota 75,1 milioni di franchi. Il floor
del fondo è stato aggiustato verso l’alto a maggio. Inoltre, abbiamo investito in
parte anche in materie prime. Nell’estate del 2007, la volatilità dei mercati
azionari registrava un aumento, inducendoci a garantire il rischio azionario tramite
future. Il protrarsi della volatilità ci ha spinto a chiudere la protezione e a vendere
tutti gli investimenti a rischio, soprattutto per i costi elevati di una copertura
completa tramite future in periodi di forte volatilità. Il 14 novembre abbiamo
nuovamente abbassato il floor. Nell’attuale difficile contesto del mercato,
abbiamo voluto in primo luogo conservare il capitale dei nostri clienti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

CHFB 2900846 LU0285065032 1,30% 1,64%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

Dati tecnici

CHFB -3,89%-2,86%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (Sfr) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2007.

Per il periodo dal 28.03.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 254,82%.

Note

Al 31.05.2008, i compartimenti partecipavano al sistema "Securities Lending" per un valore di mercato totale di CHF 3.327.175,00.

"Securities Lending"

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 15 1.678.800,00 -93.522,24

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
06/08

-22 -2.506.968,75 18.316,40

-75.205,84Minusvalenza non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in CHF)

Contratti a termine finanziari

799.200CHF AUD -800.000 5.884,2430.06.2008

5.884,24Plusvalenza netta non realizzata sui contratti di cambio a termine

VenditeAcquisti Valutazione

(in CHF)

Scadenza ultima

Contratti di cambio a termine
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

IRS 1M LIBOR CHF 27.04.2012 -65.458,00CHF 4.000.000 VAR CHF 4.000.000 - 2,830%

-65.458,00Minusvalenza non realizzata sui Swaps

Tipo Scadenza
ultima

CreditiPassivi Valutazione

(in CHF)Nominale TI Nominale TI

Swap contratti
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 49.546.237,71

Averi in banca 15.729.585,85

Proventi da ricevere 394.904,93

Spese di costituzione, al netto 36.192,24

65.706.920,73

Passivo

Debiti bancari 75.717,16

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 686.408,16

Accantonamenti per spese da pagare 92.579,65

Altri passivi 6.034.779,60

6.889.484,57

58.817.436,16Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in CHF e evoluzione del fondo

31.05.2008

96,11CHFB Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

58.817.436,16CHF

Evoluzione del fondo 31.05.2008

612.004,155 832.721,511B 0,000 220.717,356Capitalizzazione - CHF

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (Sfr)

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 889.569,19

Dividendi, al netto 321.872,44

Interessi bancari 441.771,04

Altri proventi 2.403,42

1.655.616,09

Spese

Commissione di gestione 983.828,60

"Performance fee" 77.672,63

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 34.055,60

Spese di amministrazione 37.435,00

Spese di stampa e di pubblicazione 21.450,26

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 719,54

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 43.494,10

"Taxe d'abonnement" 39.718,78

Ammortamento delle spese di costituzione 11.157,76

1.249.532,27

Redditi (perdita) netti(a) 406.083,82

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti -1.816.198,07

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -1.408.140,50

Profitto (perdita) netto(a) sui "swap" 3.681,30

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi 390.783,32

-2.829.873,95

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -2.423.790,13

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti -593.205,06

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari -75.205,84

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti swap -65.458,00

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti di cambio a termine 5.884,24

-727.984,66

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico -3.151.774,79

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 83.553.196,09

Riscatti -21.583.985,14

61.969.210,95

Attivo netto alla fine del periodo 58.817.436,16

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in CHF

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

24,67Svizzera

Ripartizione geografica

15,83Paesi Bassi

13,18Francia

9,25Germania

6,12Regno Unito

3,43Norvegia

3,42Giappone

3,39Lussemburgo

2,91USA

1,19Liechtenstein

0,53Australia

0,11Irlanda

0,11Kazakistan

0,05Brasile

0,05Russia

84,24Totale

35,57Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

12,67Paesi e governi centrali

10,16Fondi d'investimento

6,75Veicoli

6,46Telecomunicazioni

3,46Società finanziarie e holding

3,36Fornitori di energia e acqua

2,91Apparecchi elettronici e componenti

2,90Petrolio

84,24Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in CHF)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

USD ATF BANK 8.125%/05-28.10.2010 20.000 21.288,56 0,04
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP

5.75%/05-10.11.2008
315.000 310.183,49 0,53

USD BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.25%/06-
21.09.2009

30.000 31.804,33 0,05

CHF BAYERISCHE LB 4%/01-23.04.2013 1.750.000 1.800.750,00 3,06
CHF BMW US CAPITAL 2.25%/06-26.04.2010 2.000.000 1.957.000,00 3,33
CHF BP CAPITAL MARKETS 2.625%/06-08.06.2012 1.750.000 1.708.000,00 2,90
CHF DEXIA MUNICIPAL AGENCY 4%/00-08.03.2010 1.750.000 1.784.125,00 3,03
CHF EDF 3%/06-31.01.2013 2.000.000 1.976.000,00 3,36
CHF GECC 1.75%/05-12.02.2010 1.750.000 1.711.500,00 2,91
CHF HBOS TREASURY SERVICES 2.5%/06-

11.10.2011
2.000.000 1.892.000,00 3,22

EUR KAZKOMMERTSBANK 5.125%/06-23.03.2011 30.000 42.601,33 0,07
USD KUZNETSKI CAPITAL (BANK OF MOSCOW)

STEP DOWN 07-10.05.2017
90.000 87.241,72 0,15

CHF LB RHEINLAND-PFALZ GZ 2.75%/07-
13.03.2012

1.750.000 1.680.875,00 2,86

USD MDM INTERNATIONAL FUNDING 7.765%/07-
25.01.2010

40.000 41.812,34 0,07

AUD RABOBANK AUSTRALIA S. 1632A 6.25%/06-
25.08.2009

310.000 302.264,48 0,51

CHF RSHB CAPITAL 3.583%/07-29.03.2010 1.900.000 1.864.850,00 3,17
USD RUSSIA STANDART BANK 8.625%/06-

05.05.2011
30.000 30.158,79 0,05

USD SIBACADEMFINANCE (reg. -S-) 9%/06-
12.05.2009

20.000 21.215,42 0,04

CHF SWISS CONFEDERATION 2%/05-09.11.2014 2.000.000 1.908.400,00 3,24
CHF SWISS CONFEDERATION 2%/05-12.10.2016 2.000.000 1.840.600,00 3,13
CHF SWISS CONFEDERATION 2.5%/03-12.03.2016 2.500.000 2.402.500,00 4,09
CHF SWISS CONFEDERATION 2.75%/99-10.06.2012 1.300.000 1.300.780,00 2,21
CHF SWISSCOM T. A 3.5%/07-19.07.2013 1.800.000 1.782.000,00 3,03
CHF TELENOR 4.375%/00-16.12.2008 2.000.000 2.015.700,00 3,43
CHF TOYOTA MOTOR CREDIT 2.75%/07-21.02.2014 1.750.000 1.704.500,00 2,90
AUD TOYOTA MOTOR CREDIT 5.5%/06-27.01.2009 310.000 303.808,53 0,52
USD TURANALEM FINANCE (reg. -S-) 7.875%/03-

02.06.2010
20.000 19.683,77 0,03

USD UBS LUXEMBOURG - VIMPELCOM (reg. -S-)
8%/05-11.02.2010

40.000 42.873,84 0,07

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 30.584.516,60 52,00

Obbligazioni 30.584.516,60 52,00

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi

Parti di fondi (Open-End)

CHF TIDE INVEST 6.310 698.138,40 1,19
CHF XMTCH ON SWISS BOND INDEX DOMESTIC

GOVERNMENT 3-7
43.000 3.980.940,00 6,77

CHF XMTCH ON SWISS BOND INDEX DOMESTIC
GOVERNMENT 7+

13.600 1.294.040,00 2,20

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di
fondi 5.973.118,40 10,16

Parti di fondi (Open-End) 5.973.118,40 10,16

Valori del mercato monetario

Money Market Instruments

CHF BFCM 13.06.2008 4.000.000 3.996.584,24 6,79
CHF FORTIS LUXEMBOURG FINANCE 13.06.2008 4.000.000 3.996.661,75 6,80
CHF RABOBANK 16.06.2008 5.000.000 4.995.356,72 8,49

Valori del mercato monetario 12.988.602,71 22,08

Money Market Instruments 12.988.602,71 22,08

Totale portafoglio titoli 49.546.237,71 84,24

Averi in banca 15.729.585,85 26,74

Debiti bancari -75.717,16 -0,13

Altri passivi -6.382.670,24 -10,85

Totale attivo netto 58.817.436,16 100,00
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Rapporto d'attività, dati tecnici e note

Nel periodo in esame, i mercati finanziari sono stati molto esigenti nei confronti
degli investitori. La crescita economica ha conosciuto un chiaro rallentamento in
tutto il mondo. Il peggioramento delle prospettive di crescita economica negli
Stati Uniti è imputabile in larga misura al calo a due cifre dei prezzi delle case
d’abitazione. In soli otto mesi, la Federal Reserve Bank ha tagliato i tassi guida
statunitensi di 325 punti base al fine di prevenire una recessione negli Stati Uniti.
La massiccia crisi creditizia ha inoltre costretto molte banche in tutto il mondo a
ricorrere all’ammortamento di crediti inesigibili per importi miliardari. I credit
spread per obbligazioni corporate si sono rapidamente allargati e le prospettive di
guadagno sono state abbassate dappertutto per nove mesi consecutivi. Le
materie prime quali il petrolio, salito ad esempio da 53 dollari a 130 dollari al
barile, hanno nel contempo registrato un notevole aumento dei prezzi. La volatilità
è pertanto salita a livelli mai più raggiunti dai tempi della bolla TMT.

Il fondo in questione è stato costituito a fine marzo del 2007 con 19,5 milioni di
dollari statunitensi in contanti. All’epoca, il mercato presentava valutazioni
attraenti, con una volatilità notevolmente inferiore alla media, uno dei motivi che
ci ha indotto a investire il 30% del portafoglio in azioni e il resto in valori pubblici e
corporate a reddito fisso. 

Questa ripartizione ha favorito lo sviluppo del fondo e attirato notevoli mezzi
finanziari, i quali raggiungevano a fine ottobre quota 45 milioni di dollari. Il floor
del fondo è stato aggiustato verso l’alto a maggio. Inoltre, abbiamo investito in
parte anche in materie prime. Nell’estate del 2007, la volatilità dei mercati
azionari registrava un aumento, inducendoci a garantire il rischio azionario tramite
future. Il protrarsi della volatilità ci ha spinto a chiudere la protezione e a vendere
tutti gli investimenti a rischio, soprattutto per i costi elevati di una copertura
completa tramite future in periodi di forte volatilità. Il 14 novembre abbiamo
nuovamente abbassato il floor. Nell’attuale difficile contesto del mercato,
abbiamo voluto in primo luogo conservare il capitale dei nostri clienti.

(Dati e rendimenti si riferiscono al periodo trascorso e non sono determinanti ai
fini dei redditi ottenibili in futuro.)

Rapporto d'attività

USDB 2900855 LU0285065891 1,30% 1,66%Capitalizzazione - 

Valoren ISIN Commissione di
gestione

Total Expense Ratio

Dati tecnici

USDB 0,98%-0,65%Capitalizzazione - 

YTD dal lancio

Performance del fondo

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (US$) -B-: 1.calcolo del valore netto d'inventario: 28.03.2007.

Per il periodo dal 28.03.2007 al 31.05.2008 l'indice di rotazione del portafoglio ammontava a 160,37%.

Note

EURDAX INDEX FUTURE -25- 06/08 5 888.312,50 53.031,96

EURDJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10- 06/08 22 830.500,00 27.778,64

EUREURO BUND INDEX FUTURE -100000- 06/08 9 1.007.280,00 -53.707,97

USDNASDAQ 100 INDEX FUTURE -100- 06/08 7 1.424.675,00 116.375,00

CHFSMI INDEX FUTURE -10- 06/08 8 602.000,00 4.581,83

USDUS TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000-
06/08

-14 -1.595.343,75 11.156,25

159.215,71Plusvalenza netta non realizzata sui contratti a termine finanziari

Quantità Somma di
liquidazione

Denominazione Valuta Valutazione

(in USD)

Contratti a termine finanziari
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Attivo

Portafoglio titoli al corso di mercato 26.000.631,55

Averi in banca 15.256.892,76

Proventi da ricevere 261.622,61

Spese di costituzione, al netto 32.262,76

41.551.409,68

Passivo

Debiti bancari 139.030,04

Impegni derivanti dal riscatto di parti del fondo 227.954,90

Accantonamenti per spese da pagare 58.971,25

Altri passivi 3.540.784,29

3.966.740,48

37.584.669,20Attivo netto

Situazione dell'attivo netto in USD e evoluzione del fondo

31.05.2008

100,98USDB Capitalizzazione - 

Totale attivo netto

Valore netto d'inventario per parti

37.584.669,20USD

Evoluzione del fondo 31.05.2008

372.203,184 513.295,949B 0,000 141.092,765Capitalizzazione - USD

Numero di parti in circolazione alla fine
del periodo

all'inizio 
del periodo

Numero di parti 
emesse

Numero di parti 
riscattate

Credit Suisse SICAV One (Lux) Total Return Defender (US$)

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
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Attivo netto all'inizio del periodo 0,00

Proventi

Interessi sul portafoglio titoli, al netto 1.131.527,89

Dividendi, al netto 244.602,39

Interessi bancari 424.318,85

1.800.449,13

Spese

Commissione di gestione 591.952,67

"Performance fee" 54.039,66

Commissioni di banca depositaria e diritti di custodia 20.490,70

Spese di amministrazione 22.504,93

Spese di stampa e di pubblicazione 13.114,09

Interessi, commissioni bancarie y spese sui titoli 542,29

Spese di revisione, di consulenza legale, del rappresentante e altre spese 25.883,07

"Taxe d'abonnement" 23.725,33

Ammortamento delle spese di costituzione 6.902,24

759.154,98

Redditi (perdita) netti(a) 1.041.294,15

Profitto (perdita) realizzato(a)

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) su investimenti 513.889,48

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) sui contratti a termine finanziari -1.264.624,87

Profitto (perdita) netto(a) sui cambi -453.286,69

-1.204.022,08

Profitto (perdita) netto(a) realizzato(a) -162.727,93

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su investimenti 216.794,86

Variazione della plusvalenza (minusvalenza) netta non realizzata su contratti a termine finanziari 159.215,71

376.010,57

Aumento (diminuzione) netto(a) del patrimonio netto come da conto economico 213.282,64

Sottoscrizioni / Riscatti

Sottoscrizioni 51.678.188,03

Riscatti -14.306.801,47

37.371.386,56

Attivo netto alla fine del periodo 37.584.669,20

Conto economico / Variazioni dell'attivo netto in USD

Periodo dall' 28.03.2007
al 31.05.2008

Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.



Le note sono parte integrante del presente resoconto finanziario.
Ogni differenza nella percentuale del patrimonio netto e una conseguenza dell'arrotondamento.
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Ripartizione geografica ed economica dei portafogli titoli 
Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

21,35USA

Ripartizione geografica

9,95Paesi Bassi

7,93Canada

5,32Regno Unito

5,06Organizzazioni internazionali

4,44Irlanda

4,40Emirati Arabi Uniti

3,82Germania

3,79Lussemburgo

1,08Liechtenstein

0,60Australia

0,60Giappone

0,52Svizzera

0,16Kazakistan

0,08Brasile

0,08Russia

69,18Totale

27,68Banche e altri istituti di credito

Ripartizione economica

10,94Fondi d'investimento

8,68Società finanziarie e holding

7,93Cantoni, Stati federali, provincie

5,32Paesi e governi centrali

2,57Organizzazioni sovranazionali

2,49Enti di diritto pubblico senza scopo di lucro

2,45Apparecchi elettronici e componenti

0,60Veicoli

0,52Farmaceutica, cosmetica e prodotti med.

69,18Totale

Situazione del portafoglio titoli e altri attivi netti

Denominazione
Numero /
Nominale

Valutazione% dell'attivo
netto(in USD)

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.: Azioni (e titoli analoghi)

Azioni (e titoli analoghi)

CHF NOVARTIS (reg. shares) 3.700 193.891,34 0,52

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato regolam.:
Azioni (e titoli analoghi) 193.891,34 0,52

Azioni (e titoli analoghi) 193.891,34 0,52

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego: Obbligazioni

Obbligazioni

USD ANGLO-IRISH BANK FRN 05-27.07.2010 1.750.000 1.610.000,00 4,28
USD ATF BANK 8.125%/05-28.10.2010 20.000 20.376,00 0,05
AUD AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP

5.75%/05-10.11.2008
240.000 226.199,66 0,60

USD BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL 8.25%/06-
21.09.2009

30.000 30.441,00 0,08

USD BANK OF AMERICA 3.375%/04-17.02.2009 900.000 899.615,70 2,39
USD BEAR STEARNS 5.35%/07-01.02.2012 500.000 495.756,15 1,32
USD CITIGROUP 5.125%/06-14.02.2011 1.250.000 1.253.735,00 3,34
USD COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK

4.5%/04-30.06.2014
950.000 964.344,95 2,57

USD DEVELOPMENT BANK OF JAPAN 5.125%/07-
01.02.2017

900.000 935.100,00 2,49

USD GECC T. 771 5.2%/07-01.02.2011 900.000 921.085,16 2,45
USD GOLDMAN SACHS GROUP 4.75%/03-

15.07.2013
900.000 880.909,54 2,34

EUR KAZKOMMERTSBANK 5.125%/06-23.03.2011 30.000 40.775,16 0,11
USD KUZNETSKI CAPITAL (BANK OF MOSCOW)

STEP DOWN 07-10.05.2017
80.000 74.224,00 0,20

USD MDM INTERNATIONAL FUNDING 7.765%/07-
25.01.2010

40.000 40.020,00 0,11

USD MORGAN STANLEY 6.75%/01-15.04.2011 1.250.000 1.303.775,00 3,47
USD NATIONAL BANK OF DUBAI FRN 07-30.01.2012 1.750.000 1.653.925,00 4,40
USD ONTARIO 5.5%/98-01.10.2008 2.000.000 2.018.200,00 5,36
USD QUEBEC 5.75%/99-15.02.2009 950.000 967.575,00 2,57
AUD RABOBANK AUSTRALIA S. 1632A 6.25%/06-

25.08.2009
240.000 223.979,99 0,60

USD RSHB CAPITAL 6.299%/07-15.05.2017 1.400.000 1.307.460,00 3,48
USD RUSSIA STANDART BANK 8.625%/06-

05.05.2011
30.000 28.866,00 0,08

USD SIBACADEMFINANCE (reg. -S-) 9%/06-
12.05.2009

20.000 20.306,00 0,05

AUD TOYOTA MOTOR CREDIT 5.5%/06-27.01.2009 240.000 225.124,15 0,60
USD TURANALEM FINANCE (reg. -S-) 7.875%/03-

02.06.2010
20.000 18.840,00 0,05

USD UBS LUXEMBOURG - VIMPELCOM (reg. -S-)
8%/05-11.02.2010

40.000 41.036,00 0,11

USD UNITED KINGDOM 2.25%/03-08.07.2008 2.000.000 1.999.800,00 5,32

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato rego:
Obbligazioni 18.201.469,46 48,42

Obbligazioni 18.201.469,46 48,42

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di fondi

Parti di fondi (Open-End)

EUR EB.REXX GOVERNMENT GERMANY 2.5-5.5 9.100 1.435.681,12 3,82
USD I-SHARES - LEHMAN 3-7 YEARS TREASURY

BOND FUND
12.800 1.359.872,00 3,62

USD I-SHARES - LEHMAN 7-10 YEARS TREASURY
BOND FUND

10.400 908.960,00 2,42

CHF TIDE INVEST 3.830 405.586,52 1,08

Titoli quotati in borsa o Titoli trattati su un altro mercato re: Parti di
fondi 4.110.099,64 10,94

Parti di fondi (Open-End) 4.110.099,64 10,94

Valori del mercato monetario

Money Market Instruments

USD RABOBANK 20.06.2008 3.500.000 3.495.171,11 9,30

Valori del mercato monetario 3.495.171,11 9,30

Money Market Instruments 3.495.171,11 9,30

Totale portafoglio titoli 26.000.631,55 69,18

Averi in banca 15.256.892,76 40,59

Debiti bancari -139.030,04 -0,37

Altri passivi -3.533.825,07 -9,40

Totale attivo netto 37.584.669,20 100,00
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