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Conforme alle norme
europee

Il presente Prospetto e traduzione fedele dell'origale approvato dall'Autorité des Marches Financies
francese (« AMF »).

Il presente Prospetto € conforme al prospetto depivato presso I'Archivio prospetti della CONSOB in data 10
giugno 2009.

Per la Societa di Gestione ORSAY ASSET MANAGEMENT SIC

Per delega

Avv. Francesco P Crocenzi
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. PROSPETTO SEMPLIFICATO
ORSAY INVESTISSEMENT FCP
A. PARTE STATUTARIA

1. PRESENTAZIONE SINTETICA

Codice Isin : FR0010423327

Denominazione: ~ ORSAYINVESTISSEMENTFCP
Forma giuridica dell'OICVM : Fondo Comune di Investimento di diritto francese

Comparto : Si O No [x]

Alimentatore : si O No X

Societa di Gestione : ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC

Depositaria — conservatore : BANQUE D'ORSAY SA

Revisore contabile : PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Commercializzatore : BANQUE D'ORSAY SA

2. INFORMAZIONI CONCERNENTI GLI INVESTIMENTI E LA GESTIONE

Classificazione : OICVM « Azioni dei paesi della Comunita europea »

Obiettivo della gestione : Il FCP punta, per mezzo di una gestione discreg@dei suoi attivi, ad ottenere
un rendimento e una performance assoluta, traemdfittp dalle opportunita
connesse ad un investimento in azioni di societasgge in uno Stato membra
dell’'Unione europea.

Indice di riferimento : Dato il suo obiettivo di gestione e la strategiespguita, non si pud menzionarg
I'indice di riferimento pertinente per il FCP.

Strategia di investimento : La strategia di investimento messa in opera &elitonale.

Essa mira a selezionare dei valori giudicati sdof¢@e il cui valore di mercato
pud non essere considerato come indice di vakater), poco rischiosi e/o che
permettono di ottenere un rendimento maggiore.

Essa si inscrive nel quadro di una riflessione pdae sulla situazione
macroeconomica gestita da un comitato di allocazirattivi mensile.

Essa e particolarmente fondata su :
(i) da una parte, un approccio top-dowrt

il gestore si ispira a previsioni formulate dal ¢@to prima menzionato e decide
in funzione del settore considerato, di diminuir@uonentare gli

investimenti realizzati in questo settore : la z@lee delle posizioni sulle quali il
gestore interviene € legata ai rischi di merca®edji prevede di correre ;

(i) d’altra parte, un approccio bottom-up che riguarda la scelta dei titoli ne
quali l'attivo del FCP é investito e le posiziordttiche a breve termine pe
cominciare :

il gestore procede a delle analisi fondamentalirehdtano sia da studi finanziari,
da analisi interne, da pubblicazioni finanziaria da opinioni esterne raccolte &
titolo di informazione. Peraltro, egli partecipaianioni e/o a visite organizzate
da/con le societa emittenti di titoli nei qualiiegbnsidera di investire.
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Profilo di rischio :
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Data la sua classificazione e la sua eleggibilit®BA, il FCP sara investito,
ciascun settore confuso, tra il 75 % e il 100 %pdeprio attivo netto in azioni di
tutte le capitalizzazioni emesse dalle societa tavarloro sede sociale in uno
Stato membro dell’Unione europea.

Peraltro, si noti che per I'insieme degli attivistitutivi del portafoglio del FCP,
degli interventi sui paesi emergenti (fuori 'TOCS&ranno possibili in maniera
marginale.

Peraltro e al fine di realizzare il proprio obiettidi gestione, l'attivo netto del
FCP sara investito :

- tra lo 0 e il 25 %, in titoli di credito risultatia emissioni private e/o
pubbliche (titoli di credito negoziabili e obbligani) nonché messa in
pensione di tali attivita;

- tralo 0 e il 10 %, in quote e azioni di OICVM fia@si ed europee
conformi e/ o0 in quote e azioni di OICVM francesinnconformi alla
direttiva 85/611/CEE ; questi OICVM di ogni classimone potranno,
in particolare, essere gestiti da Orsay Asset Mamagit o da qualsiasi
altra societa di gestione, filiale della Banque d&r

Nel quadro della gestione della sua tesoreriatela ticcessorio, il FCP potra fare
ricorso ad operazioni di acquisti e vendite conqdi retrocessione, operazioni d
acquisti o cessioni temporanee di titoli, di presiiliquidita cosi come ai depositi
nel limite del 20 % del proprio attivo netto.

Infine, il FCP potra, nel quadro dei contrattieantine fisso o condizionale, di
swaps e/o di cambio a termine, intervenire sui ateregolamentati, organizzati o
over the counter, francesi o esteri. Questo pogaakmente investire negli
warrants. Il ricorso a tali strumenti si fara ai filn esposizione e/o di copertura d
rischi ( cambio, tasso, volatilita...).

Il vostro denaro sara principalmente investito tiursenti finanziari, selezionati
dalla societa di gestione. Questi strumenti conasc® le evoluzioni e alea dei
mercati.

Rischi principali :

Rischi dovuti alla gestione discrezionale del FCP :

Data la gestione discrezionale messa in operdageitaibne dellinvestitore &
concentrata sul rischio inevitabile che il renditeedel FCP non sia conforme al
propri obiettivi, e a quelli che I'investitore sipgefisso. In effetti, esiste il rischio
che il gestore non selezioni le azioni emessedaltieta piu redditizie.

Non é escluso che il valore di rimborso sia infexia quello di sottoscrizione. A
questo titolo, pud esistere per l'investitore wsthio di perdita del capitale.

Infine, si noti che il FCP non beneficia di nessgaranzia.

Rischi dovutiatietenzione di azioni :

In caso di ribasso dei mercati « azionari », ilovaldelle azioni cosi come, di
conseguenza, del vostro investimento, puo diminuioéo e in breve tempo.

Peraltro, la vostra attenzione € concentrata $td &ne gli investimenti in azioni
di piccola capitalizzazione posso, tenuto contéadeko specificita, generare dei
rischi piu elevati rispetto ad altri valori (risathi liquidita, rischi di volatilita...).

Il FCP sara esposto al 75% almeno del proprivcattetto a questo rischio.
Rischi di liquidita :
In caso di forte movimento del mercato, in aumemtm diminuzione, gli attivi

nei quali ha investito il gestore possono diverpeco liquidi, i.e. potrebbe
rivelarsi difficile rivendere i propri attivi rap&mente e in buone condizioni.
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Garanzia o protezione :

Sottoscrittori interessati/

profilo dell'investitore tipo :
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Rischi di tasso :

Il rischio di tasso di interessi € il rischio pari d valore degli investimenti del
FCP diminuisce se i tassi di interessi dovessenceatare.

Rischi accessori :

Rischio di cambio :

Nell'ipotesi in cui il FCP potesse essere investit valori mobiliari definiti in
una valuta diversa dall'Euro, le fluttuazioni deissi di cambio potrebbero
assegnare il valore degli attivi del FCP.

Rischi di credito connessi agli emittenti dei titdlicredito

Si tratta di rischi di inadempimento di un emitieptivato che conduce se stess
a un difetto di pagamento data la spiacevole sitnazfinanziaria nella quale essg
si trova.

Rischi di controparte :

Il FCP é esposto al rischio di controparte che tasdhall'utilizzo di strumenti
finanziari a termine. Si tratta del rischio di d&mza dell’entita con la quale
Orsay Asset Management avrebbe concluso una tiansadi over the counter.

Rischi dovuti ai titoli emessi da paesi emergenti :

Le condizioni di funzionamento e di sorveglianza giliesti mercati possono
avvalersi degli standard prevalenti per le granazze internazionali

Il dettaglio dei rischi sopra citati si trova reelhota dettagliata del present
prospetto completo.

Nessuna.

Il FCP & aperto a tutti i sottoscrittori.

Il FCP si indirizza in particolare ad ogni persartee ricerca un valorizzazione
regolare del capitale investito, nel quadro di WARe che desidera esporsi al
mercati « azionari» : si suppone dunque che litit@s abbia una certa
conoscenza di questi mercati azionari e dellaVotatilita.

La durata minima di investimento raccomandata pariodo di cinque anni.

L’importo che si consiglia di investire nel FCP eligle dalla vostra situazione
personale. Per determinarlo, voi dovete tenere ocalel vostro patrimonio
personale, dei vostri bisogni attuali e fino a ci@@nni almeno.

Si raccomanda fortemente di diversificare suffiéemente i vostri investimenti al
fine di non esporli unicamente ai rischi del FCP.
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3.

INFORMAZIONI SULLE SPESE, COMMISSIONI E LA FISCALITA’

Spese e Commissioni :

Regime fiscale :

Commissioni di sottoscririe e di rimborso :

Le commissioni di sottoscrizione e di rimborso anteeanno il prezzo di
sottoscrizione pagato dall'investitore o diminuiman il prezzo di rimborso. Le
commissioni acquisite dal FCP servono a compensaspese sopportate dal
FCP per investire o disinvestire gli averi affiddte commissioni non acquisite
ritornano alla societa di gestione, al revisoretabite, ecc.

Spese a carico dell'investitore Base Tasso
prelevate  al momento dellg massimo
sottoscrizioni e dai rimborsi

Commissione di sottoscrizione npNAV X Numero di 3%
acquisita dal FCRL) (2) quote

Commissione di sottoscrizion®AV x Numero di| Nessuno
acquisita dal FCP quote

Commissione di rimborso ngMAV x Numero di| Nessuno
acquisita dal FCP quote

Commissione di rimborso acquisita d&AV x Numero dif Nessuno
FCP Tquote

(1) ciascun ordine di rimborso e di sottoscrizione pap stesso investitore,
eseguito lo stesso giorno di valutazione per uessstquantita di azioni sara
all’occorrenza, esonerato dalla commissione dbsottzione.

(2) La commissione di sottoscrizione massimale € nepdeitra il sottoscrittore
e il depositario del FCP

Spese di funzionamento e di gestione :

Queste spese ricoprono tutte le spese addebitatéadiente al FCP, ad eccezion
delle spese di transazione. Le spese di transaziookidono le spese
d’'intermediazione (mediazione, imposte di borsa;.)ee la commissione di
movimento, raramente, che pud essere percepitariic@are dal depositario e
dalla societa di gestione.

Alle spese di funzionamento e di gestione possggaagersi :

- delle commissioni di sovrarendimento. Queste mgneranno la societa di
gestione non appena il FCP abbia superato i papsttivi. Esse sono dunque
addebitate al FCP;

- delle commissioni di movimenti addebitate al FCP

- una quota del reddito delle operazioni di acquéstessioni temporanee di titoli.

Per maggiori precisazioni sulle spese effettivamawntdebitate al FCP, consultar
la parte B del prospetto semplificato.

Spese addebitate Base Tasso massimo
al FCP
Spese di Attivo netto delle azioni della 1,50 % TTC (tasse
P .Sicav o di quote del FCP |n comprese)
funzionamento e di S
. portafoglio,direttamente
gestione

connesso al risultato del FCP|

Commissione di

. Nessuna Nessuna
sovrarendimento

Il FCP € eleggibile al Piano di Risparmio in Azion{PEA).

Secondo il vostro regime fiscale, le plusvalenzeisultati eventuali dovuti alla
detenzione di quote del FCP possono essere satoptassazione.

Vi consigliamo di informarai riguardo, presso il commercializzatore del FCP.

Peraltro, in a@ppkione della direttiva « Risparmio » 2003/48/CE 8eajiugno
2003 in materia di fiscalita dei risultati del rismio sotto forma di pagamento d
interessi in particolare convertita in diritto femse all’'articolo 242 TER del
codice generale delle imposte, si precisa che il FORvestito a piu del 40 % in
credito e prodotti assimilati.
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4.

INFORMAZIONI DI ORDINE COMMERCIALE

Modalita di sottoscrizione e rimborso :

Data di chiusura dell’esercizio :

Modalita di allocazione dei risultati :

Data e Periodicita di calcolo
del NAV :

Luogo e modalita di pubblicazione o di
comunicazione del valore liquidativo :

Valuta di riferimento delle quote o azioni :

Data di creazione:

Le domande di sottoscrizione o di rimborso si pnesenere su un numero interg
di quota(e) o su una frazione di quota(e), nelilauma in cui le quote sono
valutate in millesimi di quote.

L'importo minimo di sottoscrizione e fissato ad (G@yota o al suo importo
equivalente.

Le sottoscrizioni e i rimborsi sono centralizzagnogiorno dopo le ore 11:00 (ora|
di Parigi) nella sede sociale del centralizzatatedsottoscrizioni-rimborsi. Esse
saranno eseguite sulla base del valore liquidai@colato il giorno dopo.

Le domande di sottoscrizione e di rimborso sondrabrnzate presso la Banqueg
d’Orsay il cui indirizzo € il seguente :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIGI

Ultimo giorno di apertura della Borsa di Parigi dese di giugno.

Il primo esercizio sociale sard chiuso l'ultimo gio di apertura della Borsa di
Parigi del mese di giugno dell'anno 2006.

Le somme distribuibili del FCP sono integralmerdpitalizzate ogni anno.

Il valore liquidativo € calcolato e pubblicato oggidrno di borsa ad eccezione de
giorni feriali legali in Francia e dei giorni di icisura della Borsa di Parigi. Il
calendario di riferimento scelto & quello di Eunsin®A.

L'ultimo valore liquidativo & pubblicato nei localel depositario.
Euro

Il FCP e stato autorizzato dalla Autorita dei mérfiaanziari 18 aprile 2005.
E’ stato costituito il 31 maggio 2005.
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5.

INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Il prospetto completo del FCP e gli ultimi documeatnuali e periodici sono inviati nell'arco di usattimana con una semplice domand
scritta dal portatore di quote presso :

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac - 75 008 PARIGI
Tel : 01.42.99.30.00

E-mail : juridique@banguedorsay.fr

Il documento « Politica di voto » che presentadedizioni nelle quali i diritti di voto connessi titioli detenuti dal FCP sono esercitati cosi
come tutte le informazioni supplementari sul FCBsomo essere ottenute presso il revisore contdeilECP le cui coordinate sono sopra

menzionate.

Data di pubblicazione del prospetto : 11 marzo 2009

Il sito dellAMF (www.amf-France.orgcontiene ulteriori informazioni sulla lista ded@cumenti regolamentari e I'insieme delle disposizio
relative alla protezione degli investitori.

Il presente prospetto semplificato deve essereegmado ai sottoscrittori prima della sottoscrizione
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B. PARTE STATISTICA

Rendimenti del’lOICVM al 31/12/2007

35,00%

30,00%
25,00% +
20,00% -+
15,00% -

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%
-10,00% -

-15,00%
2003 2004 2005 2006 2007

| calcoli di rendimento sono realizzati con cedudéte reinvestite

Rendimenti 1 anno 3 anni 5 anni

FCi -12,73% 11,03% 14,07%

“ RENDIMENTI PASSATI NON PREGIUDICANO QUELLI FUTURI . ESSI NON SONO COSTANTI NEL TEMPO|

Presentazione delle spese a carico del’OICVM nebrso dell'ultimo esercizio chiuso il 30/06/2008:

Spese di funzionamento e di gestione al 30/06/2008 147%
Costo indotto dall'investimento in altri OICVM o fo ndi di investimento : 0,02 %
Costi legati all’acquisto di OICVM e di fondi di inggmento : 0,02 %
o . s . . . ] 0,00 %
Retrocessioni negoziate dalla societa di gestioh®©d#eVM investitore :
Altre spese a carico del’lOICVM : 0.88%
Commissione di sovrarendimento : 0,00 %
Commisisone di movimento : 0,88%
Totale a carico del’OICVM nel corso dell’ultimo esecizio chiuso 2,37 %
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Presentazione delle spese addebitate al’OICVM nebrso dell’'ultimo esercizio chiuso il 30/06/08 :

Le Spese di Funzionamento e di Gestione :

Costo indotto dall’acquisto del’OICVM
e/o del fondo di investimento :

Altre spese a carico del’lOICVM :

Queste spese ricoprono tutte quelle addebitat¢tatinente al FCP, ad eccezion
delle spese di transazione e all’occorrenza dellamissione di sovrarendimento
Le spese includono le spese di intermediazionek@romposte di borsa...) e la
commissione di movimento ( vedere di seguito).

Le spese di funzionamento e di gestione includangarticolare le spese di
gestione finanziaria, le spese di gestione ammatigh e contabile, le spese d
deposito, di conservazione e di verifica.

Alcuni OICVM investono in altri OICVM o in fondi dinvestimento di diritto
estero (OICVM bersaglio). L'acquisto e la detenzidnen OICVM bersaglio (0
di un fondo di investimento) fanno supportare diC¥M acquirente due tipi di
costi valutati di seguito :

- delle commissioni di sottoscrizione/rimborso. Tuidala quota di queste
commissioni acquisite dal’lOICVM bersaglio & assatdl alle spese di
transazione e non & dunque contabilizzata qui ;

- delle spese a carico direttamente dellOICVM beiisagihe costituiscono dei
costi indiretti per I'OICVM acquirente.

In alcuni casi, I'OICVM acquirente pud negoziareleleétrocessioni, cioé delle
riduzioni su alcune delle spese. Queste riduziomirdiiranno il totale delle spese
che I'OICVM acquirentesupporta effettivamente

Altre spese possono essere a carico del’OICVMraita di :

- commissioni di sovrarendimento. Queste remunerdasocieta di gestione
non appena I'OICVM abbia raggiunto i propri obisittiv

- Commissioni di movimento. La commissione di movineené una
commissione a carico dellOICVM ad ogni operaziand portafoglio. Il
prospetto completo descrive in modo dettagliatostpieommissioni. La
societa di gestione puo beneficiarne alle condizioeviste nella parte A del
prospetto semplificato.

Si richiama I'attenzione dell'investitore sulleraltspese che sono suscettibili d
una variazione forte da un anno all'altro e cheifee qui presenti sono quelle
constatate nel corso dell’esercizio precedente.

|Inf0rmazioni sulle transazioni nel corso dell’'ultimo esercizio chiuso il 30/06/08 :

Le spese di transazione sul portafoglio azionaaionio presentato I'1,64 % dell’attivo medio.
Il tasso di rotazione del portafoglio azionariaate di 435,08% dell'attivo medio.

Le transazioni tra la societa di gestione per cdelbOICVM che essa gestisce e le societa connlegsao rappresentato sul totale delle

transazioni di questo esercizio :

Classi di attivo

Transazioni

Azioni

Acquisti e cessioni temporanei di titoli

100,00%

Titoli di credito
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II. NOTA DETTAGLIATA

ORSAY INVESTISSEMENT FCP

A. CARATTERISTICHE GENERALI

1. FORMA DELL'OICVM

Forma giuridica dell'OICVM :

Data di creazione e durata di esistenza prevista :

Conforme alle norme
europee

Fondo comune di investimento di diritto francesesédjuito, il « FCP »)

il FCP é stat@reato il 31 maggio 2005 per una durata di 99 anni.

Valuta NAV di origine
. . Distribuzionedei . ) di Sottoscrittori | Importo minimo di
Codice Isin - . Dominante fiscale | .. . . -
risultati riferime interessati sottoscrizione
nto
NAV di origine: 3,21
Euro
Eleggibilita al Moltiplicazione pen Tutti i 1 quota
FR0010423327 Capitalizzazione| Plan d’Epargne eh Euro |100 del NAV| sottoscrittori 0 Suo importo
Actions (PEA) (divisione per 100 del equivalente
numero di quote del
FCP) nella data del 10
aprile 2006 ]1

Indicazione del luogo dove si puo procurare I'ultino  Gli ultimi documenti annuali e periodici sono intrinell'arco di una settimana su

rapporto annuale e I’ ultimo stato periodico :

2. GLIATTORI

Societa di gestione :

Depositario, conservatore e istituto
incaricato della centralizzazione delle
sottoscrizioni-rimborsi:

Revisore contabile :

Depositario :

Consiglieri :
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semplice domanda scritta dal portatore di quotegure

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI
Tel : 01.42 99 30.00
E-mail: juridique@banquedorsay.fr

Tutte le informazioni supplementari possono esstéemnere dal revisore contabilg
del FCP le cui coordinate sono presenti di seguito.

ORSAY ASSET MANAGEMENT SNC,societa di gestione di portafoglio
francese autorizzata dalla Commissione delle opmmaadi borsa in data 30
giugno 1997 sotto il numero di visa GP-9761.

21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI
Tel : 01.42.99.30.00

BANQUE D'ORSAYSA, istituto di credito francese autorizzato dal Caait
degli Istituti di Credito e delle Imprese d’'Invesénio,
21-25 rue Balzac - 75 008 PARIGI

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
63 rue de Villiers - 92200 Neuilly Sur Seine
rappresentato dalla Sig.ra Marie-Christine Jétil

BANQUE D'ORSAY, istituto di credito autorizzato dal Comitato ddgtituti di
Credito e delle Imprese d’Investimento,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI

Nessuno

12




B. MODALITA’ DI FUNZIONAMENTO E DI GESTIONE

1. CARATTERISTICHE GENERALI

Caratteristiche delle quote :

Data di chiusura :

Indicazione sul regime fiscale :

v/Banque d'Orsay
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- Il codice ISIN del FCP e « FR0010423327 »

- Ciascun portatore di quote dispone di un dirittcalproprieta sugli attivi del

FCP proporzionale al numero di quote possedutequ@e sono interamente
liberate ; esse non presentano alcun valore noenmalon danno diritto a nessum
diritto preferenziale o di prelazione.

- La tenuta del passivo & assicurata dal depositBaogue d'Orsay. Si precisal
che 'amministrazione delle quote ¢ effettuata imd€lear Francia.

- Alcun diritto di voto non essendo connesso alletgudi un FCP, le decisioni
sono prese dalla societa di gestione.

- Le quote del FCP sono al portatore.
-1l FCP puo essere sottoscritto o rimborsato iesiini di quota
Ultimo giorno di apertura della Borsa di Parigi dese di giugno.

Il primo esercizio sociale sara chiuso I'ultimo o di apertura della Borsa di
Parigi del mese di giugno dell'anno 2006.

La presente nota dettagliata non ha la funzione ridssumere le conseguenze
fiscali connesse, per ogni investitore, al momedglla sottoscrizione, del
rimborso, della detenzione o della cessione delltey del FCP. Queste
conseguenze varieranno in funzione delle leggigh délizzi in vigore nel paese
di residenza, di domicilio o di costituzione delrjadore di quota(e) cosi come in
funzione della propria situazione personale.

Il FCP non é soggetto all'imposta sulle societ&riancia. In virtu del principio di
trasparenza fiscale, il portatore di quote € caraitd come detentore di una
frazione degli strumenti finanziari e liquidita datiti nel FCP. Di conseguenza, i
portatore di quota(e) pud essere tassabile abtitielle plusvalenze e risultati
eventuali connessi alla detenzione di quota(e)F@&.

Il regime fiscale applicabile alle somme/divideddtribuiti dal FCP o alle piu o
meno latenti valute o realizzate dal FCP dipenddeddisposizioni fiscali
applicabili all'investitore e/o alla giurisdiziortk residenza fiscale del FCP.

Pertanto, all’estero, le plusvalenze realizzatéasoéssione di valori mobiliari
esteri realizzati e i risultati di fonte estera qegiti nel FCP nel quadro dellal
propria gestione possono essere imposti. La tabestero pud sotto alcune
condizioni essere ridotta o esonerata in ragione cdnvenzioni fiscali

internazionali.

Gli investitori sono dunque invitati ad indirizzaesd un consigliere per quantg
riguarda le conseguenze fiscali eventualmente amenalla sottoscrizione, al
rimborso, alla detenzione o alla cessione di quotertu della regolamentazione
applicabile nel paese di residenza, di domicilidi @ostituzione del portatore di
quote

Il FCP e eleggibile al Plan d’Epargne en Actions (PEA

Peraltro, in applicazione della direttiva « Risparmi2003/48/CE del 3 giugno
2003 in materia di fiscalita dei risultati del r@smio sotto forma di pagamento d
interessi in particolare convertita nel diritto rfceése all’articolo 242 TER del
codice generale delle imposte, si precisa che R EGnvestito per piu del 40 % in
crediti e prodotti assimilati
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2. DISPOSIZIONI PARTICOLARI

Classificazione :

Obiettivo della gestione :

Indice di riferimento :

Strategia di investimento :

v/Banque d'Orsay

« ORSAY INVESTISSEMENT FCP »

OICVM « Azioni dei paesi della Comunita Europea»

Il FCP punta,per mezzo di una gestione discreg@dei suoi attivi, ad ottenere
un rendimento e una performance assoluta, traemdfittp dalle opportunita
connesse ad un investimento in azioni di societasgmle in uno Stato membrg
dell'Unione europea.

Dato il suo obiettivo di gestione e la strategiespguita, non si pud menzionare
I'indice di riferimento pertinente per il FCP.

1-strategia utilizzata:
La strategia di investimento messa in opera eeliganale.

Essa mira a selezionare dei valori giudicati sdgnfzoco rischiosi e/o che
permettono di ottenere un rendimento elevato.

Data la sua classificazione e la sua eleggibilifaB, il FCP sara investito, ogni
settore confuso, tra il 75% e il 110% del propritiva netto in azioni di tutte le
capitalizzazioni, emesse dalle societa aventi & s®ciale in uno Stato membrg
dell'Unione Europea. Peraltro, si noti che perdiame degli attivi considerati di
seguito, gli interventi sui paesi emergenti (fuB@CSE) saranno possibili in
maniera marginale

Una riflessione generale sulla situazione macnoeguca € gestita da un comitatg
di allocazione degli attivi mensile (di seguitd'@omitato”). Il Comitato prende
posizione sulle anticipazioni in termini di tendenfondamentali concernenti i
principali indici macroeconomici nazionali e intamionali, come i tassi di
crescita, di inflazione, di disoccupazione e i llivdi intervento delle diverse
banche centrali.

La strategia di gestione messa in opera sara fansia :

(i) da una parte, un approccio top-dowrt
il gestore si ispirera a previsioni formulate dain@@to. Tenuto conto dello stato
e dell'evoluzione dei mercati finanziari da lui wlti, il gestore decidera, in
funzione del settore considerato, di diminuire anantare gli investimenti
realizzati in questo settore: la selezione dellsizioni sulle quali il gestore
interverra & connessa ai rischi di mercato cheecdédffrontare.

(i) d’altra parte, un approccio bottom-up concernente la scelta dei titoli ne
quali l'attivo del FCP sara investito e le posizitattiche a breve termine, per
cominciare:

il gestore procedera ad effettuare delle analisiiémnentali che risultano sia dagl
studi finanziari, di analisi interne, da pubblicazi finanziarie, sia da opinioni
esterne raccolte a titolo di informazione. Perakegli partecipera a riunioni e/o a
visite organizzate da/con le societa, emittentitidili nei quali egli crede di
investire.

Pertanto, riguardo alla gestione messa in operapeasdescritta, il gestore
selezionera maggiormente dei titoli:

- di societa la cui attivita permette di generare t@sareria netta, forte e
regolare nei prossimi tre anni, cid assicurera emdimento elevato e
prevedibile;

- di societa aventi una politica aggressiva di diszione del risultato,
i.e., una distribuzione importante dei loro ristilta loro azionisti;

- delle societa giudicate dal gestore sottovalutat#i eonseguenza, poco
rischiose, tenuto conto dello stato del mercato.
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La suddetta selezione sara operata per mezzo steltk-picking in funzione dei
seguenti criteri :

- la qualita della struttura finanziaria della so&iebnsiderata,
- lavisibilita concernente i propri futuri risultati
il proprio rendimento,
- il valore del proprio attivo e I'aspetto speculatidi questo valore,
- le prospettive di crescita del proprio lavoro,
- la qualita del proprio management,

la diligenza dei suoi dirigenti.

2- Attivi utilizzati (al di fuori dei derivati) :

a) trail 75 % e il 110%, in azioni i cui emittenti sono domiciliati in ogni
Stato membro dell’'Unione Europea: queste azionigmar direttamente sulle
capitalizzazioni di tutte le taglie, senza setthrattivita privilegiati a priori.
Queste azioni, per la maggior parte quotate, soaggimrmente emesse
dalle societa il cui valore di rendimento € superi@l 3% del valore
dell’'azione.

b) tralo 0% e il 25 %, in titoli di credito e come podotti di gestione
monetaria ; questa componente di gestione sara essenziamestituita da
titoli di credito quotati e/o non quotati a brevagdio e lungo termine,
negoziati sui mercati regolamentati francesi ores& trattera di titoli di
credito negoziabili (certificati di deposito, bigtti di tesoreria, euro
commercial paper), da EMTN, da obbligazioni, da obbligazioni convaitjb
scambiabili e titoli assimilati.

Peraltro, nel quadro della gestione delle sue diitgj I'attivo del FCP potra
essere investito in obbligazioni fondiarie.

L'investimento realizzato dal FCP in quei titoli nérsubordinato a nessuna
condizione data la natura del mercato di emissicmesiderato (mercato
primario o mercato secondario) e la qualita delitemte: i titoli di credito e

gli strumenti del mercato monetario bersaglio deriv si da emissioni
private che pubbliche, dato che la responsabilitéata e quella pubblica &
lasciata alla libera scelta del gestore .

La durata non € inoltre stabilita. Peraltro, i seftidtitoli dovranno essere
classificati tra AAA e BBB- da Standard and Poor's eslassificati in
maniera equivalente da un’altra agenzia di rating.

c) tra0% e 10 %, in quote e azioni :

- di OICVM francesi e europei conformi alla diretti8&/611/CEE ;

- di OICVM di diritto francese non conformi a questiessa direttiva
come gli OICVM indicizzati, gli OICVM che investonadtpdel 10 % in
quote o azioni di OICVM, i fondi comuni d’interventsui mercati a
termine (FCIMT), OICVM a procedura semplificata o, pessibile,
degli OICVM a regole d’investimento semplificate egi OICVM
contrattuali.

Gli OICVM considerati saranno di diversa classifioaz e potranno essere

gestiti da Orsay Asset Management o da ogni alicieta di gestione, filiale
della Banque d’'Orsay.
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3- Strumenti derivati :

Gli interventi sugli strumenti derivati possono mveluogo sui mercati
regolamentati, organizzati o over the counter,desno esteri.

Ai fini dell’esposizione del portafoglio o di copiera di ogni rischio indotto dalla
gestione al fine di realizzare I'obiettivo di geste, il gestore potra prendere, ne
limite dell'attivo netto del FCP, delle posizioniiscontratti a termine fisso o
condizionale e/o degli swaps sui sottostanti dédadi indici, di azioni e/o di

valute.

I FCP pud ugualmente fare ricorso al cambio a imemin funzione
rispettivamente dei propri bisogni di coperturaatute.

Il ricorso a tali strumenti di effettua nel dopgimite di un impegno totale del
100% del proprio attivo, e di una esposizione sthio su una stessa controparte
del 10%.

4- Titoli integranti dei derivati :

Il FCP potra fare ricorso a warrants negoziatireercati regolamentati francesi
e/o esteri.

5-Depositi:

Utilizzati nel quadro della gestione delle dispdlitdh quotidiane del FCP, essi
contribuiranno alla realizzazione dell’obiettivo gistione fino al loro livello di
remunerazione, generalmente fissato all EONIAur-margine e, quando sond
effettuati presso lo stesso istituto di creditd, Imaite del 20 % dell’'attivo netto
del FCP.

6- Prestiti di liquidita:

Il FCP potra ricorrere ai prestiti di liquidita 6ral 10 % del proprio attivo netto al
fine :

- da una parte, di affrontare una distanza tempordreed flussi di
acquisti e di vendite di titoli emessi sul mercatdei flussi di rimborsi
importanti ;

- daltra parte di potere beneficiare puntualmente ogportunita di
investimenti.

7- Operazioni di acquisti e cessioni temporaneditdili :

Il FCP realizza delle operazioni d’acquisto o cassitemporanea di titoli nel
qguadro della gestione della propria tesoreria elbottimizzazione dei suoi

risultati. Queste operazioni consistono in pregtidse in prestito di titoli, degli
acquisti e vendite con patto di retrocessione. Eese adatte a procurare al FC
un rendimento vicino al’lEONIA.

Il FCP puo realizzare delle operazioni di cessitameporanea di titoli fino al 100
% del proprio attivo. Pud ugualmente realizzareledeperazioni di acquisto
temporaneo di titolo al 10 %, al contrario dei cdsiacquisti con patto di
retrocessione contro consegna di liquidita, il Gmite del 10 % menzionato
precedentemente € portato al 100%. Il detentogudta(e) € invitato a riferirsi
alla rubrica « Spese e Commissioni » del presegpptto.

16

v/Banque d'Orsay

Prospetto in data 11 marzo 2009




Profilo di rischio :
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Il vostro denaro sara principalmente investito tiursenti finanziari selezionati
dalla societa di gestione. Questi strumenti comase® le evoluzioni e l'alea dei
mercati.

Rischi connessi alla gestione discrezionale del FCP

Si richiama I'attenzione dell'investitore sul riseh di cui e difficile stabilire la
portata, che il rendimento del FCP non sia confosimeropri obiettivi, e a quelli

che linvestitore si & prefisso. In effetti, esigterischio che il gestore non
selezioni le azioni emesse dalle societa piu reaielit

Non si esclude che il valore di rimborso sia irdegial valore di sottoscrizione. A
questo titolo, pud esistere per l'investitore wsthio di perdita del capitale.

Infine, si noti che il FP non beneficia di alcureaanzia.

Rischi connessi alla detenzione di azioni :

Il rendimento del FCP & connesso ai mercati “azitinvalore delle azioni puo
fluttuare fortemente in reazione alle attivita dedbcieta o all’evoluzione globale
del mercato e/o delle condizioni economiche.

Se e vero che un investimento in azioni permettealizzare dei benefici
generalmente piu elevati rispetto ad un investimémtitoli di credito, esso
presenta tuttavia una piu grande volatilita, irerigchio di fluttuazione capace di
gestire un apprezzamento o una svalutazione coesegall'investimento per un
breve periodo.

Peraltro, si richiama la vostra attenzione suglestimenti in azioni di piccola
capitalizzazione che possono, tenuto conto deltedpecificita, generare dei
rischi piu alti rispetto ad altri valori (rischi Gquidita, rischi di volatilita...)

Il FCP sara esposto almeno peril 75% a quésthio.

Rischi di liquidita :

Questi rischi difficilmente quantificabili si matalizzano poiché gli attivi sui
quali investe il gestore possono divenire pocaidigim caso di forte movimento

di mercato, in alto come in basso. In un contestonborsi importanti, le
posizioni potrebbero essere difficili a svolgersuin tempo limitato.

Rischi di tasso :

Nella misura dove il FCP potra essere investit® fah 25% del proprio attivo
netto in titoli di credito e in prodotti di gestiermonetaria, esso sara sottoposto
rischi di tasso sui mercati francesi ed esterigveda zona fuori Euro. |l rischio di
tasso di interessi € il rischio che il valore dégliestimenti del FCP diminuisca se

i tassi di interesse dovessero aumentare. PeralfGP pud essere esposto a tali

rischi in seguito ad investimenti in quote e azidn®ICVM.

In maniera piu accessoria, i rischi ai quali il FP&tra essere esposto sono |i

seguenti:

Rischio di cambio :

Nell'ipotesi in cui il FCP fosse investito in valamobiliari definiti in un’altra
valuta diversa dall’'Euro, le fluttuazioni dei tagisicambio potrebbero stabilizzare
il valore degli attivi del FCP.

Rischi di credito connessi agli emittenti dei titdlicredito :

Si tratta di rischi che possono risultare dallarddgzione di rating di un emittente
di titoli di credito
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Garanzia o protezione :

Sottoscrittori interessati/
Profilo dell’investitore tipo :

Modalita di allocazione dei risultati :

Caratteristiche delle quote :

Modalita di sottoscrizione e di rimborso :

v/Banque d'Orsay
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Rischi di controparte .

Il FCP é esposto al rischio di controparte che tasdhall'utilizzo di strumenti
finanziari a termine. | contratti portanti su questumenti finanziari a termine
possono essere conclusi con uno o piu istitutiredito nella misura in  cui non
sono in grado di onorare il loro impegno sul ltitdi suddetti strumenti.

Rischi connessi ai titoli emessi dai paesi emergenti

Le condizioni di funzionamento e di sorveglianza qiliesti mercati possono
avvalersi degli standard prevalenti per le granazze internazionali.

Nessuna.

Il FCP e aperto a tutti i sottoscrittori.

Il FCP si rivolge in particolare ad ogni persona alterca una valorizzazione
regolare del capitale investito, nel quadro di WARe che desidera esporsi ai
mercati “azionari”: si suppone dunque che linvesg abbia una certa
conoscenza dei mercati azionari e della loro MdEati

La durata minima di investimento raccomandata@rdjue anni.

L’importo minimo che si raccomanda di investire f€P dipende dalla vostra,
situazione personale. Per determinarlo, dovetadet@nto del vostro patrimonio
personale, dei vostri bisogni attuali e fino a ci@@nni almeno.

E’ fortemente raccomandato diversificare sufficenénte i vostri investimenti al
fine di non esporli unicamente ai rischi del FCP

Le somme distribuibili del FCP sono integralmersgpitalizzate ogni anno.

Le quote sono valutate in Euro.

Le domande di sottoscrizione o di rimborso si pnesenere su un numero interg
di quota(e) o su una frazione di quota(e), neliauma in cui le quote sono
valutate in millesimi di quote.

L'importminimo di sottoscrizione € fissato ad (1) quotalosuo importo
equivalente.

Le sottoscrizioni e i rimborsi sono centralizzagnogiorno entro le 11h00 (ora di
Parigi) alla sede sociale della centralizzazionke dttoscrizioni-rimborsi. Essi
saranno eseguiti sulla base del NAV calcolatodrgp dopo. Il NAV é calcolato
in interessi corsi fino al giorno precedente latasatrizione o il rimborso. Le
domande di sottoscrizione e di rimborso sono ckmtee presso la Banque
d’'Orsay il cui indirizzo € il seguente :

BANQUE D'ORSAY
21-25 rue Balzac
75 008 PARIGI
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Periodicita di calcolo de NAV: I NAV e calcolato e pubblicategni giorno di borsa ad eccezione dei giorll\i
festivi legali in Francia e dei giorni di chiuswutella Borsa di Parigi. Il calendario
di riferimento scelto € il calendario di Euronex.3.'ultimo NAV é pubblicato
nei locali del depositario.

Spese e Commissioni : Commissioni di sottoscriziere di rimborso :
Le commissioni di sottoscrizione e di rimborso aoteeanno il prezzo di
sottoscrizione pagato dall'investitore o diminuimanil prezzo di rimborso. Le
commissioni acquisite al FCP servono a compensaspédse sopportate dal FCH
per investire o disinvestire le risorse affidatee tommissioni non acquisite
ritornano alla societa di gestione, al commerczaliare, ecc.

O

Spese a carico dell'investitore, Base Tasso
prelevate dalle sottoscrizioni e dai massimo
rimborsi

Commissione di sottoscrizione npMNAV x Numero di 3%
acquisita dall’OICVM(1) (2) quote
Commissione di sottoscrizione acquigitlAV x Numero di Nessuno
dal’'OICVM guote
Commissione di rimborso non acquisitAlAV x Numero di Nessuno
dal'OICVM quote
Commissione di rimborso acquis|tdNAV x Numero di Nessuno
dall'OICVM quote

(1) ciascun ordine di rimborso e di sottoscrizione pap stesso investitore,
eseguito lo stesso giorno di valutazione per uessst quantita di quote sard,
all’'occorrenza, esonerato dalla commissione dbsottzione.

(2) La commissione di sottoscrizione massimale € nepdeitra il sottoscrittore
e il depositario del FCP

Spese di funzionamento e di gestione :

Queste spese ricoprono tutte le spese addebitatéadiente al FCP, ad eccezion
delle spese di transazione. Le spese di transaziookidono le spese
d’'intermediazione (mediazione, imposte di borsa;.)ee la commissione di
movimento, all’'occorrenza, che puo essere percapiparticolare dal depositario
e dalla societa di gestione.

Alle spese di funzionamento e di gestione possggaagersi :

D

- delle commissioni di sovrarendimento. Queste mgneranno la societa di
gestione non appena il FCP abbia oltrepassatqripsbiettivi. Esse sono dunque
fatturate al FCP;

- delle commissioni di movimenti addebitate al FCP

- una quota del reddito delle operazioni di acquéstessioni temporanee di titoli.

D

Per maggiori precisazioni sulle spese effettivamewntdebitate al FCP, consultare
la parte B del prospetto semplificato.

Spese addebitate Base Tasso massimo
al FCP
Spese di Attivo netto dalle azioni della 1,50 % TTC (tasse
P .Sicav o di quote del FCP comprese)
funzionamento e di . )
. portafoglio, direttamentge
gestione

connesso al risultato del FCP|

Commissione di

. Nessuna Nessuna
sovrarendimento

Azioni e obbligazioni
convertibili: 0,15%
Obbligazioni: forfetario
Prelievo su ogni transazione secondo maturita nel
limite di 50 Euro per

Beneficiari che
percepiscono le
commissioni di

movimento - . "
(depositario: milione di Euro;
1p00%) ' Derivati: variabile

secondo l'importo
fatturato dal broker.
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Descrizione della procedura messa in opera nel qued della scelta degli
intermediari :

Il gestore sceglie discrezionalmente gli intermgdian i quali intende lavorare
conformemente alla procedura messa in opera da ORSKSSET
MANAGEMENT.

L'oggetto di questa procedura, che & descritta amiera dettagliata nel rapportg
annuale del FCP, e di valutare regolarmente I'adiegiza esistente tra :

- da una parte, il volume di missioni affidate daRSAY ASSET
MANAGEMENT a ogni intermediario considerato indiva@mente cosi come
l'importo della remunerazione che ad esso & coaness

- d’altra parte, la qualita della prestazione faniall'intermediario apprezzata
anch’essa in funzione di criteri predefiniti come particolare la qualita della
ricerca, dell'informazione e dell'esecuzione, ldar@ta dell'intermediario (...).

ORSAY ASSET MANAGEMENT ha stabilito una griglia dialtazione
attraverso una lista con il nome della totalitaldiegermediari con i quali essa ha
collaborato nel corso dell'anno. Questa griglidogydetto di una classificazione
da parte di ciascun gestore di ORSAY ASSET MANAGEMEN

Le note cosi comunicate permettono di attribuiregai intermediario una nota
media per anno.

| risultati di questa classificazione sono prestritaoccasione di un comitato
annuale di revisione degli intermediari che si pmeiano sulla pertinenza del
comportamento della relazione con ciascun interarexi tenuto conto dell’
classificazione che gli & stata comunicata.

C. INFORMAZIONI DI ORDINE COMMERCIALE
Tutte le informazioni riguardanti il FCP si possasttenere rivolgendosi direttamente presso la:

BANQUE D'ORSAY

21-25 rue Balzac - 75 008 PARIGI
Tel : 01.42.99.30.00

Contatto: servizio giuridico

Tutte le domande di sottoscrizione e di rimborsqudita(e) del FCP sono centralizzate presso :

Depositario — conservatore : BANQUE D’ORSAY istituto di credito autorizzato dal CECEI,
21-25 rue Balzac — 75 008 PARIGI

I risultati del FCP sono interamente capitalizzati.

D. REGOLE DI INVESTIMENTO

Le FCP est soumis aux regles légales d'investisseapgilicables aux OPCVM conformes aux normes europEe i.e. bénéficiant d'une
procédure de reconnaissance mutuelle des agrémesens de la directive 85/611/CEE du Conseil dué2@rdbre 1985 modifiée et don
l'actif comprend au plus 10 % d'actions ou partwgdnismes de placement collectif en valeurs neseii relevant du c du 2°de
l'article R. 214-1 ou du 6°de l'article R. 214-5, @& fonds d'investissement relevant du 5° de dlarR. 214-5 du code monétaire et
financier.

L’impegno sui mercati a termine del FCP ¢é calcotaoondo il metodo lineare.
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E. REGOLE DI VALUTAZIONE E DI CONTABILIZZAZIONE DEGLI ATTIVI

Il portafoglio € valutato al momento di ciascun NA&\alla chiusura dei conti come di seguito descritt

1.1 1 valori mobiliari negoziati su un mercato regolanato francese sono valutati ogni giorno di bomae segue:
sulla base del prezzo di borsa di chiusura dehgiprecedente a quello di valorizzazione per l& lbiefla cedola delle obbligazioni.
La cedola corrente € calcolata fino alla datareigblamento (cedola corrente del giorno di val@zane + 3 giorni aperti).
sulla base del prezzo di borsa di chiusura dehgiprecedente a quello di valorizzazione per lipréz altri valori assimilati.

1.2 | valori mobiliari negoziati su un mercato rkagnentato estero sono valutati come segue:

ogni giorno di borsa sulla base del prezzo di bals@hiusura del loro mercato principale il giorpoecedente a quello di
valorizzazione.

| prezzi delle valute delle vari zone Europa, Adimerica e pacifico seguono la quotazione a Pdrgjorno precedente a quello di
valorizzazione. Il dollaro & definito seguendo timo prezzo Euro/Dollaro a New York il giorno preeate a quello di
valorizzazione.

La cedola e calcolata fino alla data del regolamenhon alla data di negoziazione (cedola del giglinvalorizzazione + 3 giorni
aperti).

1.3 | valori trattati nel mercato libero sono vatiisulla base del prezzo praticato sul mercagiino precedente alla valorizzazione.

1.4 | valori mobiliari, il cui prezzo non & statornstatato il giorno precedente alla valutazioné @ui prezzo € stato corretto, song
valutati al loro valore probabile di negoziaziosetto la responsabilita del gestore. Queste vabriae la loro giustificazione sono
comunicate ai revisori dei conti in occasione de Icontrolli.

1.5 Le quote o azioni di OICVM sono valutate alfimo NAV conosciuto.

1.6 1 titoli di credito e assimilati negoziabilirso valorizzati quotidianamente dall'applicazioneauditasso di riferimento eventualmente
maggiorato da un margine calcolato dal gestorarizibne delle caratteristiche intrinseche dell'samie dei titoli:

per i titoli la cui durata di vita residua & supeg a un anno, il tasso di riferimento ritenutcuéltp dei titoli di Stato (BTAN o OAT)
di durata simile il giorno precedente a quello aiwazione.

per i titoli @ meno di un anno di durata di vitsidua, il tasso di riferimento ritenuto € quelld dercato interbancario offerto a
Parigi (EURIBOR) il giorno precedente di quello diwtalzione, salvo per i buoni del Tesoro o il predzoiferimento resta quello
pubblicato dalla Banca di Francia.

| titoli @ meno di tre mesi di durata di vita rasidin assenza di sensibilita particolare, sonotatilseguendo una progressione
lineare sul periodo restante tra l'ultimo prezzaifdirimento o di valorizzazione e quello di rimbor

1.7 Gli acquisti e cessioni temporanei di titolneovalutati nel modo che segue:

Prestiti di titoli: i titoli presi in prestito sonealutati al loro valore di mercato il giorno preeate a quello di valutazione. Il credito ¢
il debito rappresentativo dei titoli prestati o @iri] prestito € ugualmente valutato al valore dreato dei titoli.

Titoli resi o ricevuti con patto di retrocessionditoli ricevuti con patto di retrocessione sonalutati al loro valore fissato nel
contratto indennita inclusa. Il debito rapprestwbadei titoli resi con patto di retrocessione@utato al loro fissato nel contratto
indennita inclusa. Il portafoglio dei titoli resbn patto di retrocessione € valutato al valonaeticato del giorno precedente a quell
di valutazione.

=]

Operazioni di riscatto: i titoli acquisiti a ristatsono valutati al loro valore fissato nel cortraindennita inclusa. | titoli venduti a
riscatto sono valutati al loro valore di mercatd derno precedente a quello di valutazione. Il ittelbappresentativo dei titoli
venduti a riscatto & valutato al loro valore fissa¢l contratto, indennita inclusa.

1.8: Le operazioni sugli strumenti finanziari an@re fisso o condizionale sono valutate come segue:

le operazioni sugli strumenti finanziari a termiiigso o condizionale negoziati sui mercati orgaaizfrancesi sono valutati ogni
giorno di borsa sulla base del prezzo di compensaziel giorno precedente alla valutazione.

le operazioni sugli strumenti finanziari a termifigso o condizionale negoziati sui mercati orgaaiizesteri sono valutati ogni
giorno di borsa sulla base del prezzo di compearazilel giorno precedente alla valutazione, del foercato principale, convertito
in Euro seguendo il prezzo di valute a Parigidrgd precedente alla valutazione per le valuteadsiha Europa e seguendo l'ultimg
prezzo dell’ Euro/Dollaro a New-York il giorno pestente alla valutazione per le valute della zonzwea.
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1.9 Le operazioni di scambio di valute o di conalizidi interessi sono valutate nel modo che segue:

i contratti di scambio di condizioni di interessin® valorizzati al loro valore di mercato in funaé del prezzo calcolato
dall'attualizzazione dei flussi di tesoreria futgrincipale e interessi) al tasso d'interesse éicato. Questo prezzo pud esse
corretto dal rischio di firma.

i contratti di scambio di condizioni di interessidlirata residua e inferiore a tre mesi sono vatati seguendo una progressione
lineare sul periodo restante, tra I'ultimo prezzoiférimento o di valorizzazione e quello di termaidell’operazione.

gli acquisti e le vendite a termine di valute saadutati al prezzo di quotazione del giorno allgua applicato il rinvio/deporto
corrente.

1.10 Il FCP capitalizza l'interezza del proprisuttato.

MODALITA’ DI CONTABILIZZAZIONE

Le entrate del portafoglio sono contabilizzatecablprezzo di acquisto spese escluse e le uscltgabrezzo di cessione spese esclug
tenuto conto di un’eventuale discrepanza di cotizabizione di un giorno.

| risultati sono contabilizzati secondo il metodsld cedola in corsa.

DESCRIZIONE DEL METODO DI CALCOLO DELLE SPESE DI GESTIONE FISSE (O VA RIABILI EVENTUALMENTE)

L’importo massimo delle spese di gestione & del 2T& (tasse comprese). Esse sono calcolate quaditiieinte sulla base dell'attivo nettg
al netto delle quote o azioni di OICVM detenute paitafoglio. Queste spese sono direttamente imgpatabnto del risultato del FCP.
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REGOLAMENTO DEL FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO

ORSAY 33
ORSAY ASSET MANAGEMENT
21-25 rue Balzac
75 008 PARIGI

TITOLO |

ATTIVI E QUOTE

Articolo 1 — Quote in comproprieta

| diritti dei comproprietari sono espressi in quatiascuna delle quali corrisponde ad un’ugualeidree dell’attivo del Fondo. Ogni possessore
di quote dispone di un diritto di comproprieta sudttivita del Fondo proporzionale al numero ditgymssedute.

La durata del Fondo e di 99 anni dalla data diizagsbne salvo il caso di scioglimento anticipatodella proroga prevista nel presente
regolamento.

(o]

La societa di gestione si riserva il diritto di gagppare o di frazionare le quote del FCP. Le quuatanno essere divise, raggruppate
frazionate su decisione dell'amministrazione d&kxieta di gestione o del suo presidente in deagemfesimi, millesimi o deci-millesimi,
denominati frazioni di quote.

Le disposizioni del regolamento regolanti I'emissoe il riscatto di quote sono applicabili allezfomi di quote il cui valore sara sempre
proporzionale a quello della quota che rappresénitie le altre disposizioni del regolamento refatalle quote si applicano alle frazioni d
guote senza che sia necessario specificarlo, sal@odo non € disposto altrimenti.

Infine, 'amministrazione della Societa di gestiomél suo presidente pud, su decisione presa da €85so0 in via esclusiva, procedere a
frazionamento delle quote mediante la creaziomeidve quote, che vengono attribuite ai portatorcambio delle vecchie quote.

Articolo 2 — Importo minimo dell'attivo

Non & possibile procedere al riscatto delle quetkastivo del Fondo scende al di sotto di 300.8200; in questo caso, e salvo che I'attivo nel
frattempo non sia ridiventato superiore a quesyoito, la Societa di gestione adotta le disposizi@sessarie per procedere entro il termine di
trenta giorni alla fusione o allo scioglimento &eindo.

Articolo 3 - Emissione e riacquisto delle quote

D

Le quote sono emesse in qualsiasi momento delladdandei detentori sulla base del loro valoregliitiazione aumentato, se possibile, del
commissioni di sottoscrizione.

Le sottoscrizioni e i riacquisti sono effettuatieaondizioni e secondo le modalita precisatepnespetto semplificato e nella nota dettagliata.
Le quote del Fondo comune d'investimento mobilasesono essere oggetto di una quotazione secomdontiva vigente.

Le sottoscrizioni devono essere interamente Itedtgiorno del calcolo del valore.

Esse possono essere effettuate per contanti e/@mbedapporti di valori mobiliari. La Societa disgene ha il diritto di rifiutare i valori
mobiliari proposti e, a tale scopo, dispone di @mmine di sette giorni a partire dal loro depogigs comunicare la sua decisione. In caso d

accettazione, i valori apportati vengono valutatiando le regole fissate nell’articolo 4 e la sstzione ha luogo sulla base del primo valo
successivo all'accettazione dei titoli mobiliarieressati.

(D_.

| riacquisti vengono effettuati esclusivamente pentanti, salvo in caso di liquidazione del Fondmmgdo i detentori delle quote abbianp
espresso il loro accordo ad essere rimborsattah.tl riacquisti vengono liquidati dal depositaréntro un termine massimo di cinque giorni
successivo a quello della valutazione della qudtdatavia, se, in presenza di circostanze ecceziothalmborso necessita della preventiva
realizzazione degli attivi compresi nel Fondo, gadsrmine pud essere prolungato sino ad un massir® giorni.

Salvo il caso di successione o di divisione dei lrendiscendenti, la cessione o il trasferimentqubte tra detentori, o da detentori a un terzp
sono assimilati a un riacquisto seguito da unaosotizione; se si tratta di un terzo, I'importo ldetessione o del trasferimento deve
all’occorrenza, essere integrato da parte del bgagd per raggiungere almeno I'importo minimo sbttoscrizione richiesto dal prospettg
semplificato e dal prospetto completo.

In applicazione dell'articolo L 214-30 del codic@mnetario e finanziario, il imborso del Fondo Comulénvestimento delle sue quote, come
I'emissione di quote nuove, possono essere sospE®)o provvisorio, dalla Societa di gestionaagdo le circostanze eccezionali lo esigonoj e
se l'interesse dei detentori di quote lo richie@aialora I'attivo netto del Fondo Comune di Invegino fosse inferiore all'importo
fissato dalla regolamentazione, nessun rimborde debte potra essere effettuato
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Articolo 4 - Calcolo del valore liquidativo delle gte

Il calcolo del valore della quota € effettuato teshe conto delle regole di valutazione presentianetita dettagliata del prospetto completo.

I conferimenti per natura comportano solo dei ititelori o contratti ammessi a comporre lattivegli OICVM; essi sono valutati
conformemente alle regole di valutazione appli¢abitalcolo del NAV.

TITOLO 2

FUNZIONAMENTO DEL FONDO

Articolo 5 - La societa di gestione

La gestione del Fondo & assicurata dalla Sociegagtione in conformita all’orientamento definiter gl Fondo.

La Societa di gestione agisce in ogni caso perocdeidetentori di quote ed € la sola che puo g&aezd diritti di voto connessi ai titoli
compresi nel Fondo

Articolo 5 bis - Regole di funzionamento

Gli strumenti e i depositi di utilizzo all'attivoel’ OICVM cosi come le regole di investimento soresdritti nella nota dettagliata del prospett
completo.

Articolo 6 - Il depositario

Il depositario assicura la conservazione delleviggtcomprese nel Fondo, verifica gli ordini deflacieta di gestione riguardanti gli acquisti e |
vendite di titoli, cosi come quelli relativi all'escizio dei diritti di sottoscrizione e di attriione annessi ai titoli compresi nel Fondo. Esg
provvede agli incassi e ai pagamenti.

Il depositario deve accertarsi della regolaritdeddecisioni della Societa di gestione. All'occarza deve adottare tutte le misure conservatiyve

che ritiene utili. In caso di controversia con taci&ta di Gestione, egli informa I'Autorita dei roati finanziari.

Articolo 7 - Il revisore dei conti

Un Revisore dei conti € designato per sei eserpidyio parere favorevole dell’Autorita dei mercétianziari, da parte del Consiglio
d’Amministrazione della Societa di gestione.

Esso effettua le verifiche e i controlli previstlid legge e in particolare certifica, ogni quataole ne sia bisogno, la veridicita e la regolarit
dei conti e delle indicazioni di natura contabibmtenute nel rapporto di gestione.

Puo essere rinnovato nelle sue funzioni.

Esso porta a conoscenza dell’Autoritd dei merdatriziari e della Societa di gestione del Fondoirdegolarita e le inesattezze che ha

riscontrato nell’espletamento delle sue funzioni.

Le valutazioni delle attivita e la determinaziorslel parita di cambio nelle operazioni di trasforinae, fusione o scissione sono effettuat
sotto il controllo del Revisore dei Conti.

Esso valuta tutti i conferimenti in natura e disposotto la sua responsabilita un rapporto relativéale valutazione ed alla proprig
remunerazione.

Esso attesta I'esattezza della composizione dilia¢ di altri elementi prima della pubblicazione.

Gli onorari del Revisore dei Conti sono fissati dimune accordo tra esso ed I'amministrazione dedleie® di gestione in funzione di un
programma di lavoro che precisi le richieste stenscessarie.

In caso di liqguidazione, esso valuta 'ammontaréedstivita e stabilisce un rapporto sulle condigidi questa liquidazione.
Esso attesta le situazioni sulla base delle qesgeno distribuiti gli acconti.

| suoi onorari sono compresi nelle spese di gestion
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Articolo 8 — | conti e il rapporto di gestione

D

Alla chiusura di ogni esercizio, la Societa di gest fissa i documenti di sintesi e dispone un osfgpsulla gestione del Fondo durante
I'esercizio passato.

L'inventario viene certificato dal depositario @kieme dei documenti sopra indicati viene cordtolldal Revisore dei Conti.
La Societa di gestione mantiene questi documedig@osizione dei detentori delle quote per i qoattesi successivi la chiusura dell’esercizip

e li informa dell’lammontare dei proventi ai quadirmo diritto: questi documenti sono sia trasmessipsta su specifica richiesta dei detentqri
di quote, sia messi a loro disposizione pressmtie di gestione o presso il depositario.

TITOLO 3

MODALITA’ DI DESTINAZIONE DEI RISULTATI

Articolo 9

Il risultato netto dell’esercizio & pari all'impaordegli interessi, rendite, dividendi, premi e edlwioni, gettoni di presenza, nonché tutti gliialtr
proventi relativi ai titoli che compongono il poidglio del Fondo maggiorato del prodotto delle smnmomentaneamente disponibili e
diminuito delle spese di gestione e del servizigpdestiti.

Le somme distribuibili sono pari al risultato nettell'esercizio aumentato dei riporti a nuovo e antato o diminuito del saldo dei conti d
compensazione dei redditi relativi all’eserciziouso.

La societa di gestione decide la ripartizione ériltati.

Le somme distribuibili vengono interamente capiiadie ogni anno, ad eccezione di quelle che castiino oggetto di una distribuziong
obbligatoria a norma di legge.

TITOLO 4

FUSIONE- SCISSIONE- SCIOGLIMENTO- LIQUIDAZIONE

Articolo 10 - Fusione - Scissione

La Societa di gestione puo apportare, in tutto pdrte, le attivita comprese nel Fondo in un a@i€VM da essa gestito, oppure scindere |i
Fondo in due o piu Fondi comuni diversi di cui eassicurera la gestione.

Queste operazioni di fusione o di scissione posssisere realizzate soltanto un mese dopo cheritdgtdi quote ne siano stati avvisati. Esse
danno luogo alla consegna di una nuova attestaziom@recisa il numero delle quote detenute da degentore

|Artico|o 11 - Scioglimento - Proroga

Se (gli attivi del Fondo rimangono inferiori, peerita giorni, all'importo fissato nel precedentécato 2, la Societa di gestione ne informa
I’Autorita dei mercati finanziari e procede, salwperazione di fusione con un altro Fondo comuriewtistimento, allo scioglimento del Fondo.

La Societa di gestione puo sciogliere in anticipfando; essa informa i detentori di quote della siecisione e a partire da tale data non
vengono piu accettate domande di sottoscriziongiachuisto.

La Societa di gestione procede ugualmente allgBoiento del Fondo in caso di domanda di riacquiksitha totalita delle quote, di cessaziong
della funzione del depositario, quando non vengainato un altro depositario, oppure se alla scaalelet termine di durata del Fondo essa non
viene prorogata.

La Societa di gestione informa per posta I'’Autod& mercati finanziari della data e della proceddir scioglimento adottata. In seguito, essa
invia all’Autorita dei mercati finanziari il rapptar del Revisore dei Conti.

La proroga di un Fondo puo essere decisa dalleetodi gestione d’accordo con il depositario. Laeislene deve essere presa almeno 3 mesi
prima della scadenza della durata prevista pesntle e comunicata ai detentori di quote e all’Aidodei mercati finanziari.
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Articolo 12 - Liquidazione

In caso di scioglimento, il depositario, 0, al’ocenza, la Societa di gestione, sono incaricdte dgerazioni di liquidazione. Ad essi son
conferiti i piu ampi poteri per realizzare le aitly pagare gli eventuali creditori e distribuitesaldo disponibile fra i detentori di quote pe

contanti o in valori.
Il Revisore dei Conti e il depositario continuanceaércitare le loro funzioni fino al termine delfgecazioni di liquidazione

TITOLO 5

CONTROVERSIE

Articolo 13 - Competenza — Elezione di Domicilio

Tutte le controversie relative al Fondo che possagere nel periodo di funzionamento di questiudti o al momento della sua liquidazione,
sia fra i detentori di quote, sia fra questi e d&iSta di gestione o il depositario, saranno sostpalla giurisdizione dei tribunali competenti.

26

VYBanque d'Orsay

« ORSAY INVESTISSEMENT FCP »
Prospetto in data 11 marzo 2009




